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Sobre
. este
Informe

22 de abril de 2021

LLa informacion que se contiene en esta presentacion ha sido preparada por
Greenalia, S.A. (en adelante, "Greenalia") en virtud de lo previsto en el articulo
17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo
228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes,
asi como en la Circular 03/2020 de BME MTF Equity, elaborada baja la
exclusiva responsabilidad del emisor y sus administradores, Greenalia S.A.
presenta los estados financieros auditados (consolidados e individuales) a
31 de diciembre de 2020.

El siguiente informe tiene como objetivo (i) hacer una breve introduccion sobre
la evolucion de la Compaiiia, (i) presentar los estados financieros del ejercicio
2020, estados que se adjuntan en el Anexo | y II, (iii) realizar una comparativa
con el mismo periodo del afio anterior y plan de negocio publicado y (iv)
informar sobre la estructura organizativa y el sistema de control interno.
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Carta de
nuestro
C E O Estimado accionista:

Como cada afio, junto con la presentacion de resultados financieros, me
gustaria dirigirles unas breves lineas para complementar, con mi opinion,
la documentacion financiera que a continuacion se pone a disposicion del
mercado y de los accionistas. Haciendo balance de este Ultimo afo, y a pesar
de la situacion de excepcionalidad vivida por la pandemia, cerramos el 2020
con la satisfaccion del trabajo bien hecho, y de haber cumplido, un afio mas,
los objetivos estratégicos marcados para este ejercicio.

Durante el 2020 vivimos una situacion mundial sin precedentes. El pasado 11
de marzo de 2020 la OMS elevo la situacion de emergencia de salud publica
ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional.
Sin embargo, en medio de este contexto convulso y de incertidumbre, hemos
sabido mantener el curso y reforzar nuestra operacion. Hemos puesto en
marcha nuestros primeros desarrollos de energia renovable, logrando hitos
estratégicos que han sido ejecutados con una profesionalidad impecable.

Este ha sido, sin duda, un afio muy especial para nosotros por la entrada
en operacion de nuestro proyecto insignia, la planta de produccion eléctrica
con biomasa de 50MW en la localidad de Curtis-Teixeiro. El

proyecto con el que comenzamos nuestra andadura en los

mercados de capitales y para el cual hilcimos nuestras dos NUESTRO
primeras emisiones de bonos verdes. Unicamente por €l, PROYECTO
Greenalia obtendré unos ingresos recurrentes de mas INSIGNIA, LA PLANTA
de 37 millones de euros anuales, durante 25 afos, y un DEg&%%%?giON
EBITDA de 20 millones de eurols anualesalo Iarg@ (je toda DE CURTIS-

la cadena de valor del grupo (incluyendo el suministro de TEIXEIRO.

Manuel Garcia Pardo




biomasa forestal). Es para mi un orgullo poder confirmar que, a fecha de
hoy, la puesta en marcha de esta instalacion ha sido un éxito, y que ya
hemos comenzado a recoger los frutos derivados de la misma. La puesta
en marcha de Curtis-Teixeiro ha supuesto, sin duda, un antes y un después
dentro de la historia de Greenalia.

La entrada en funcionamiento tiene lugar en linea con el calendario
previsto, dejando patente el rigor y seriedad con el que desarrollamos
nuestro negocio. Con una inversion de 135 millones de euros, se trata
de la planta mas importante del sur de Europa en biomasa forestal, con
instalaciones altamente eficientes en cuanto a generacion, un nivel
reducido de emisiones de CO2 a la atmdsfera y una tecnologia
que permite evitar vertidos y ahorrar cantidades importantes de
agua. Asimismo, su construccion y operacion ha involucrado a

ese dia -28 de diciembre- finalizaba el plazo para la acreditacion del primer
hito segun el articulo 1 del Real Decreto-ley 23/2020, de 23 de junio, por el
que se aprueban medidas en materia de energia y en otros ambitos para
la reactivacion economica; y por el cual las empresas debian acreditar la
admision a tramite por parte del 6rgano sustantivo de los proyectos que
tienen concedido permiso de acceso a la red con posterioridad al 31 de
diciembre de 2017 y con anterioridad al 25 de junio de 2020.

A nivel corporativo, destaca la adquisicion del parque edlico de Cabanelas,
de 18BMW y de dos instalaciones solares fotovoltaicas (Marmolejos | y 1),
de 60MW. Asimismo, se ha adquirido el 20% de Greenalia Forest S.L.,
empresa responsable del suministro de biomasa a la planta de

ESTOY Curtis-Teixeiro (50MW). Con esta operacion, el grupo alcanza
SATISFECHO DEL

el 100% de la propiedad de todas sus divisiones de negocio.

mas de 1.000 personas en distintas tareas del proceso. Estoy PRI(I)\/IY%?TE?I—?/&E:L?STEDO Destaca, ademas, la emision de un 4° bono corporativo de
igualmente satisfecho de su impacto positivo en la economia Y 1O SEGUIRA HACIENDO 55 millones de euros, en el MARF, y la cancelacion de los
local y en la vida de las personas. EN LA ECONOMIA LOCAL dos primeros. Este bono (igual que todos los anteriores)
, YENLAVIDADELAS ha sido calificado como "Green Bond" segun el informe de
Este es solo uno de los muchos proyectos en los que estamos PERSONAS. o . -
. - valoracion externo realizado y emitido por Standard&Poor's,
trabajando. A fecha de emisién de esta carta, tenemos otros dos ) ) )
. . ) ) lo cual refuerza a Greenalia como pyme pionera en este tipo de
parques edlicos exportando energia al sistema, con una potencia .
emisiones.

total de 46,5MW.

Por otro lado, el grupo logrd un importante hito estratégico: la admision a
trdmite de su primer proyecto de edlica offshore (edlica marina flotante). Se
trata de una instalacion de 50MW en la Comunidad Canaria, siendo este un
caso pionero a nivel nacional.

Por ultimo, el 28 de diciembre de 2020, se obtuvo la admision a tramite del
100% de los proyectos con acceso a red -un total de 1.830MW, repartidos
en 1.170MW de edlica onshore y 660MW fotovoltaicos. A estos se suma
la admision de otros 640MW de edlica onshore. Conviene recordar que

También quiero agradecer la confianza depositada en la compafiia por
D. José Maria Castellano, quien en el mes de junio adquirié el 5,18% de
Greenalia, convirtiéndose en el segundo mayor accionista, y en un futuro
préximo, miembro relevante del Consejo de Administracion.

Por otro lado, y a pesar de referirse al ejercicio 2021, no queria dejar de
pasar la ocasion para dedicar unas palabras a los proyectos en curso: Los
de Alto da Croa I, Alto da Croa Il y MonteTourado, que se encuentran en una
fase muy avanzada de construccion y que exportaran energia en breve. A

ellos se sumaran otros tres, con una potencia de 110MW, incluidos en el
proyecto EOLO CBT, con un recurso inmejorable, que ya cuenta con el apoyo
de varias entidades financieras para su construccion; y que comenzaran su
construccion a lo largo de este ejercicio.

En comunicaciones anteriores os anticipaba que estamos trabajando en un
nuevo plan estratégico que sustituiria y mejoraria el anterior. Sera durante el
segundo semestre de este ejercicio cuando lo presentemos. Puedo avanzar
que supondrd la puesta en marcha de 2,5GW de potencia instalada (en 4
tecnologias distintas) hasta 2026. Como parte de la ejecucion de este plan
supondra la salida a cotizacion al mercado continuo durante el ejercicio 2022.

En el plano organizativo, estoy especialmente orgulloso de las nuevas
incorporaciones de talento senior que, sin duda, seran parte fundamental
en este nuevo plan que tenemos ante nosotros. Sélo por nombrar algunos
de ellos: Beatriz Mato, como directora de Relaciones Institucionales y
Sostenibilidad, Enrique Gémez de Priego, como COO Energia, o David
Seoane como Digital Strategy Manager, entre otros. Tampoco quiero
dejar de mencionar la consolidacion y correcta ejecucion del programa de
compra de acciones para el personal directivo del grupo, en el marco de una
estrategia de retencion de talento clave, y que en breve ampliaremos con
un segundo plan.

Como parte de nuestro proceso de mejora y profesionalizacion interna,
este afo hemos asignado mas recursos en el area de Digitalizacion,
Sostenibilidad, RRII, Ingenieria y O&M, entre otros. Esto nos permitira
desarrollar una estrategia de gestion del talento alineada con nuestra
estrategia de crecimiento sostenible y adelantarnos a la legislacion aplicable
con la elaboracion de un Plan de Igualdad, Diversidad e Inclusion 20-23 ya
presentado y publicado.



No quiero olvidarme tampoco del compromiso de Greenalia con el medio
ambiente; pilar fundamental de nuestra estrategia y modelo de negocio. En
ese sentido, me agrada mucho comunicar, que en el ambito ESG, Greenalia
presentard al mismo tiempo que las cuentas anuales consolidadas,
su Memoria de Sostenibilidad correspondiente al ejercicio 2020.
En ella comunicamos y formalizamos nuestro compromiso firme con
el desarrollo sostenible y con una manera de hacer negocios ética y
responsable que impulsara a mejorar nuestro desempefio y a maximizar
nuestro impacto positivo en la sociedad y en el entorno; a medida que
progresamos hacia el cumplimiento de los objetivos marcados, alineados
con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de Naciones Unidas.

Asimismo, en el mes de enero de 2020 la compafia comunicd la creacion
y puesta en marcha de una fundacion para impulsar iniciativas, entre otras,
de transicion energética e igualdad; a través de la cual se quiere devolver a
la sociedad y al entorno parte de la riqueza que generan los territorios en los
que estan implantados los distintos proyectos de la empresa.

En este ambito, decir que Greenalia es, por segundo afio consecutivo, una
empresa neutra en carbono, cumpliendo de manera anticipada con uno de
los objetivos marcados en nuestro Plan de Sostenibilidad 2019-2023.

En el plano estrictamente numérico, hemos mejorado de forma sustancial
los resultados de 2019, triplicando el EBITDA obtenido (x3,35, hasta superar
ligeramente los 11 millones de euros), y cumpliendo con el presupuesto
estimado en el Plan COVID RESILIENCE.

Mencion especial requiere la evolucion de la accion y, como consecuencia,
el valor de la compaifiia. A lo largo del ejercicio 2020 la accién ha tenido un
rendimiento extraordinario con una revaloracion anual de 91,05% y un 794%
desde comienzo de cotizacion el 1 de diciembre de 2017, hace poco mas
de 3 afios.

Estos datos nos hacen estar orgullosos, pero sobre todo agradecidos, porque
sabemos que este buen afio ha sido posible gracias al esfuerzo de todos los
miembros del equipo Greenalia, compafieros de trabajo y asesores, y a la
confianza de muchos proveedores y clientes. Por eso, quiero agradecer a los
accionistas, instituciones, entidades financieras y cualquier otro colaborador
que haya confiado en Greenalia su apoyo durante este ejercicio.

Y antes de finalizar, como cada afio, les invito a visitar nuestra pagina web
(www.greenalia.es) dénde no sélo explicamos la naturaleza de nuestro
negocio y presentamos al equipo de Greenalia, sino también las noticias,
evolucion dela accion y hechos relevantes actualizadas de forma inmediata.

Reciban un cordial saludo.

Manuel Garcia Pardo
CEO
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Parque Edlico Ourol (22,5MW)

Principales
hitos

Haciendo balance de este Ultimo afio, dejamos
atras 12 meses con la satisfaccion del trabajo bien
hecho, y de haber cumplido los objetivos esta-
blecidos. Durante el primer semestre del ejercicio
2020 hemos vivido una situacion mundial sin pre-
cedentes. El pasado 11 de marzo de 2020 la Or-
ganizacion Mundial de la Salud elevé la situacion
de emergencia de salud publica ocasionada por
el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia
internacional. La rapida evolucion de los hechos,
a escala nacional e internacional, supone una cri-
sis sanitaria sin precedentes, que impactara en el
entorno macroecondémico y en la evolucion de los
negocios.

Pero esta desgraciada situacion no ha impedi-
do la entrada en operacion de nuestros primeros
proyectos de energia renovable, hitos que han sido
ejecutados con una profesionalidad impecable.
El Grupo considera que estos acontecimientos no
implican un ajuste en las cuentas consolidadas
correspondientes al ejercicio 2020; dado que sus
principales negocios no se han visto afectados de
manera significativa por esta situacion.

+ La planta de biomasa de Greenalia Biomass
Power Curtis Teixeiro, S.L.U., ha obtenido el RAI-
PREE definitivo y ha solicitado la inscripcion en el
RRE, un mes antes de lo previsto, por lo que, desde
el 1 de marzo de 2020, la energia producida se esta
vendiendo al precio otorgado en la subasta cele-
brada en el ejercicio 2016.

* El negocio energético edlico también continua
su actividad de produccion (para el caso del par-
que edlico de Mifion), de pruebas (para el caso del
parque edlico de Ourol), de construccion (para el
caso del parque edlico Alto da Croa, Alto da Croa
Il'y Monte Tourado), y de tramitacion (para el resto
de los proyectos) sin incidencias graves a fecha de
emision de este informe. Se ha valorado el impacto
de los retrasos en la tramitacion sin haber conclui-
do la necesidad de ninguna medida adicional al
respecto, sin perjuicio de que se establezcan ac-
ciones futuras sila situacion asi lo requiere.

* El resto de negocios contintan desarrollando
su actividad con un ritmo habitual y sin mayores
incidentes. Se han revisado las coberturas de los
seguros y se han mantenido conversaciones con
los principales clientes para anticipar posibles
cambios o ceses en la demanda sin haber sido no-
tificados cambios al respecto.

A nivel corporativo, destaca la adquisicion del par-
que edlico de Cabanelas, de T8MW, asi como dos
proyectos solares fotovoltaicos (Marmolejos |y
1), de 6OMW. Asimismo, se ha adquirido el 20% de
Greenalia Forest S.L., empresa responsable del su-
ministro de biomasa a la planta de Curtis-Teixeiro
(50MW). Con esta operacion, el grupo alcanza el
100% de la propiedad de todas sus divisiones de
negocio.
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Asimismo, destaca la emision de un cuarto bono
corporativo de 55 millones de euros en el MARF,
y la cancelacion de los dos primeros. Este bono
(igual que todos los anteriores), ha sido calificado
como "Green Bond" segun el informe de valoracion
externo realizado y emitido por Standard&Poor's.

Pero sin duda, los hitos fundamentales de este
periodo han sido la puesta en marcha de nuestros
primeros proyectos de energias renovables, cuyo
primer caso ha sido la entrada en operacion del
parque edlico de Mifién (Vimianzo) el pasado mes
de diciembre. Se trata de un proyecto de 24 MW
de potencia que ha supuesto la inversion de 28
millones de euros y es capaz de producir 65.000
MWh/afio, evitando la emisién a la atmdsfera de
24.150 tCO2/afio. A fecha de emision de este in-
forme el parque edlico de Mifion habia producido
36.180MWh.

Ademas, durante este ejercicio, se ha puesto en
marcha nuestra primera planta de biomasa (Cur-
tis-Teixeiro), y; desde el 1 de marzo de 2020, se
ha iniciado la comercializacion de electricidad. La
entrada en funcionamiento tiene lugar en linea
con el calendario previsto, dejando patente el rigor
y seriedad con el que desarrollamos nuestro plan
de negocio establecido a 2023. Con una inversion
de 135 millones de euros, se trata de la planta mas
importante del sur de Europa en biomasa forestal,
con instalaciones altamente eficientes en cuanto a
generacion, un nivel reducido de emisiones de CO2
a la atmdsfera y una tecnologia que permite evitar
vertidos y ahorrar cantidades importantes de agua.

Pero, por encima todo, este periodo ha destacado
por haber alcanzado objetivos estratégicos como
el incremento y consolidacion del porfolio edlico
(hasta alcanzar 2.2GW) y fotovoltaico (0.7GW).

Los proyectos con acceso concedido superan
los 2GW.

Por otro lado, el grupo ha alcanzado un
importante hito estratégico, comoes la
admision a tramite de su primer proyecto
de edlica off-shore. Se trata de una
instalacion de 50MW en la Comunidad
Canaria, siendo este un caso pionero a
nivel nacional.

Por ultimo, el 28 de diciembre se obtuvo la ad-
mision a tramite del 100% de los proyectos con
acceso a red -un total de 1.830MW, repartidos en
1.770MW de edlica onshore y 660MW fotovoltai-
cos. Ademas de estos proyectos, también se ha
obtenido la admision a tramite para otros 640MW
de edlica onshore, que, a fecha de entrada de la
moratoria, se encontraban en tramite para obtener
dicho acceso. Conviene recordar que ese dia -28
de diciembre- finalizaba el plazo para la acredi-
tacion del primer hito segun el articulo 1 del Real
Decreto-ley 23/2020, de 23 de junio, por el que se
aprueban medidas en materia de energiay en otros
ambitos para la reactivacion econdémica; y por el
cual las empresas debfan acreditar la admision a
tramite por parte del 6rgano sustantivo de los pro-
yectos que tienen concedido permiso de acceso a
la red con posterioridad al 31 de diciembre de 2017
y con anterioridad al 25 de junio de 2020.

En el dmbito ESG (Environmental, Social and Go-
vernance), Greenalia presento, en el ejercicio 2020,
la Memoria de Sostenibilidad Corporativa, junto
con el Plan de Sostenibilidad 2019-2023, por pri-
mera vez en su historia. A través de este plan, co-
municamos y formalizamos un compromiso firme
con el desarrollo sostenible y con una manera de

Principales Hitos

hacer negocios ética, responsable y concienciada,
que impulsara a mejorar nuestro desempefio y a
maximizar nuestro impacto positivo en la socie-
dad y en el entorno, a medida que vamos progre-
sando hacia el cumplimiento de los objetivos mar-
cados, alineados con los Objetivos de Desarrollo
Sostenible de Naciones Unidas que han servido
como hoja de ruta en la elaboracion de este plan.
En 2019, hemos iniciado un proceso de evaluacion
de riesgos del cambio climéatico en nuestro ne-
gocio, siguiendo las recomendaciones del TCFD
(Task Force on Climate related Financial Disclosu-
re), que iremos revisando afio a afio para asegurar
que nuestro negocio esta preparado ante los efec-
tos del clima e implementa acciones de mitigacion
efectivas. Desde el Consejo de Administracion,
estaremos supervisando este proceso, con asis-
tencia de nuestro Comité de Sostenibilidad.

Asimismo, en el mes de enero de 2020 la com-
pafila comunico la creacion y puesta en marcha
de una fundacién para impulsar iniciativas, entre
otras, de transicion energética e igualdad; a través
de la cual se quiere devolver a la sociedad y al en-
torno parte de lariqueza que generan los territorios
en los que estan implantados los distintos proyec-
tos de la empresa.

Asimismo, Greenalia ha continuado con su pro-
ceso de captacion de talento senior, con nuevas
incorporaciones en el area de Digitalizacion, Sos-
tenibilidad, RRII, Ingenieria y O&M, entre otros

Por ultimo, destacar la entrada en el accionariado
de la compaifiia de D. Jose Marfa Castellano, quien
en el mes de junio adquirié el 5,18% de Greenalia,
convirtiéndose en el segundo mayor accionista, y
en un futuro préximo, miembro relevante del Con-
sejo de Administracion.



Parque Edlico Ourol (22,5MW)

Resultados por linea de negocio

En lineas generales, se aprecia una mejora signifi-
cativa respecto al ejercicio anterior:

+ Incremento de un 7% en la facturacion, y con un
incremento en el EBITDA de un 235% respecto al
mismo periodo de 2019.

+ En cuanto al objetivo de ratio EBITDA/Ventas
(Margen EBITDA) consolidado, la cifra asciende
a 25,6%, mejorando de forma muy significativa el
8,1% del ejercicio anterior.

* Este incremento en el EBITDA 'y en el margen se
debe a la inclusion de los resultados de la planta
de biomasa de Curtis desde el mes de junio, asf
como los resultados del PPEE de Mifion desde el
mes de julio.

Asimismo, Greenalia Forest ha alcanzado
una facturacion de 29,6 millones de euros y un
EBITDA de 1,14 millones de euros.

La Planta de Biomasa facturd 13,3
millones de euros y obtuvo un EBITDA
de 6,24 millones de euros

El PPEE de Mifion facturd 1,4 millones
de euros y obtuvo un EBITDA de 1,3
millones de euros

- Greenalia Logistics (incluyendo su filial 100%
dependiente, Greenalia Shipping, S.L.U), ha
alcanzado una facturaciéon de 58 millones de
euros y un EBITDA de 1,75 millones de euros.

*Greenalia Biomass Supply, ha alcanzado una
facturacion de 2,8 millones de euros, y un EBITDA
de 0,46 millones de euros, en su primer aflo com-
pleto de operacion.

Auto cartera

La Sociedad mantiene en autocartera acciones
propias con un valor de mercado de 1.230 miles
de euros (67.747 titulos) a fecha de formulacion de
las cuentas anuales, que serfan facilmente conver-
tibles en efectivo.

Parte de las acciones propias han sido puestas
a disposicion del proveedor de liquidez (Solventis
AV.).

Instrumentos financieros

Como parte del contrato de financiacion de Deuda
Senior del Project Finance de la planta de Biomasa,
y con el objeto de obtener una cobertura respecto
a las eventuales variaciones en los tipos de inte-
rés, la sociedad Greenalia Biomass Power Curtis
Teixeiro, S.L.U. ha formalizado un contrato de de-
rivado con el Banco Santander. Este contrato es
utilizado para cubrir los riesgos de tipo de interés
de los créditos a largo plazo, que no tiene impacto
en caja segun el modelo financiero definido. El cri-
terio de valoracion contable de dicho instrumento
ha supuesto en 2020 un impacto de fondos pro-
pios de 7,3 millones de euros. Esta valoracion y su

impacto en futuros resultados podria variar, posi-
tiva 0 negativamente dicho importe, hasta el fin
de vigencia del instrumento cuando el impacto de
dicho instrumento en los fondos propios quedaria
saldado.

Asimismo, parte del contrato de financiacion de
Deuda Senior del Project Finance de los proyectos
edlicos incluidos en EOLO MOC, y con el objeto de
obtener una cobertura respecto a las eventuales
variaciones en los tipos de interés, la sociedad
Greenalia Wind Power Eolo Senior MOC, S.L.U. ha
formalizado un contrato de derivado con el Banco
Sabadell. Este contrato es utilizado para cubrir los

riesgos de tipo de interés de los créditos a largo
plazo, que no tiene impacto en caja segun el mo-
delo financiero definido.
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Evolucion de la
cotizacion y valor
de mercado

Las acciones de la Sociedad cotizan en el BME
Growth desde su salida el 1 de diciembre de 2017.
El 19 de marzo de 2018, Greenalia, S.A. ha sido
incluida dentro del indice “"IBEX BME Growth 15"

Con fecha 25 de enero de 2019, el departamento
de intermediacion del BME Growth informé del
cambio en la modalidad de cotizacién de las ac-
ciones de Greenalia, S.A., de Fixing a Continuo; en
base al volumen de negociacion de la accién con-
templado en Mercado. La instruccion operativa
del cambio de modalidad de contratacion de los
valores de Greenalia, S.A. se publico el lunes 28
de enero de 2019 con fecha de efecto miércoles
30 de enero de 2019; siendo este dia el primero
en el que se pudieron negociar las acciones de
Greenalia, S.A. en Continuo en sesién abierta.

Formar parte de esta categoria supone que los
estandares de calidad y transparencia de este
mercado de BME son homogéneos con los de
otros Growth Markets de Europa.

Al 31 de diciembre de 2020 la cotizacion de Gree-
nalia cerré en 18,15 euros/accion; lo que supo-
ne una revalorizacién de un 91,05% durante el
ejercicio 2020 y de un 794% desde comienzo de
cotizacion el 1 de diciembre de 2017; y una capi-
talizacion de 385.387.517 euros.

Evolucion de
la actividad

Las estimaciones previstas en el plan se han cum-
plido de forma general. En este sentido, el mante-
nimiento y mejora de la actividad queda plasmada
en el propio resultado del EBITDA consolidado del
ejercicio 2020, cuya cifra asciende a 11.006.271
euros. El resultado neto después de impuestos es
negativo, pero previsto, debido fundamentalmente
a los gastos financieros generados por los bonos
corporativos (-575 miles de euros).

La conciliacion entre la cuenta de pérdidas y ga-
nancias consolidada adjunta y el Ebitda que la
Direccion ha incluido en el presente informe es la
siguiente:

EBITDA CONSOLIDADO
Resultado de explotacion 5.985.450
(+) Otros resultados 24.7129

(+) Pérdidas, deterioro

o o 8929
y variacion de provisiones

(+) Amortizacion del inmovilizado 4.987.163

TOTAL 11.006.271
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Senalia en construccion

Principales operaciones que
explican la evolucion del balance:

* Incremento significativo del activo (38,5% respec-
to al cierre de ejercicio 2019), fundamentalmente
debido a la inversion realizada en el proyecto de la
planta de biomasa de 50MW en Curtis-Teixeiro y
los parques edlicos incluidos dentro de Eolo MOC.

+ 17,4 millones de euros de incremento de deuda a

7 millones de euros de incremento del
inmovilizado en curso por la inversién
en el proyecto de biomasa en Curtis

33 millones de euros de incremento del
inmovilizado en curso por la inversion
en los proyectos edlicos incluidos
dentro de Eolo MOC.

13 millones de euros de incremento del
inmovilizado en curso por la inversién
en otros proyectos.

largo plazo con entidades de crédito, fundamen-
talmente debido a las cantidades dispuestas en el
marco del project finance de la planta de Biomasa
de Curtis-Teixeiro y los proyectos edlicos inclui-
dos dentro de Eolo MOC.

+ 17,8 millones de euros de incremento de otros
pasivos financieros a largo plazo, fundamental-
mente debido a la deuda mezzanine en el marco
de los project finance, asi como proveedores y
acreedores de inmovilizado.

« El valor de las inversiones realizadas en el pro-
yecto de la Planta de Biomasa de Curtis Teixeiro a
fecha de cierre del ejercicio 2020 ha sido de 126,4
millones de euros, con una deuda (sin recurso)
asignada de 116,9 millones de euros sin tener en
cuenta el efecto del coste amortizado.

« El valor de las inversiones realizadas en los pro-
yectos edlicos incluidos dentro de Eolo MOC a fe-
cha de cierre del ejercicio 2020 han sido de 689
millones de euros con una deuda (sin recurso)
asignada de 56 millones de euros sin tener en
cuenta el efecto del coste amortizado.

+ Cabe destacar que el 70% de la deuda del grupo
es financiacion sin recurso, asociado a los proyec-
tos, con la Unica garantia de los propios proyectos
que financia.

Los fondos propios presentan un saldo positivo de
99 miles de euros, si bien fue necesario un ajuste
por operaciones de cobertura (por el derivado so-
bre tipo de interés firmado en el marco del project
finace) de 7,43 millones de euros, como conse-
cuencia, el patrimonio neto presenta un saldo ne-
gativo de 7 millones de euros.
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Planta de Biomasa en Curtis-Teixeiro (SO'MV\/)

Operaciones
Financileras

No se ha formalizado ninguna hipoteca durante
2020, si bien se han formalizado las siguientes
operaciones financieras:

-EI'15 de diciembre de 2020 la Sociedad dominan-
te ha emitido un bono senior por un importe de
55.000.000 euros que ha sido totalmente suscrito
y desembolsado en el Mercado Alternativo de Ren-
ta Fija (MARF). Dicho bono tiene vencimiento en el
aho 2025 y devenga un tipo de interés fijo anual
del 4,95%. Consecuentemente, se ha procedido a
cancelar los bonos |, II'y parcialmente el bono I,
asf como los costes amortizados ligados a dichos
bonos que se han recogido como gasto financiero
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Diversos préstamos y leasings para la compra
de 11 maquinas empacadoras por importe de 4
millones de euros.

- Incremento de los saldos de los préstamos Pro-
ject Finance de Curtis (4,3 millones de euros), de
Eolo MOC (6,6 millones de euros) y otras deudas
de proyectos en desarrollo (15,9 millones de euros).

- Préstamos con el aval del Instituto de Crédito Ofi-
cial (ICO) por importe de 3,5 millones de euros.

- Otros préstamos con terceros por importe de
1,07 millones de euros.

- Se ha incrementado la pdliza del proveedor de
liquidez pasando de 550 miles de euros a 1.000
miles de euros devolviendo a su vez el préstamo
que el grupo tenia con la misma entidad por im-
porte de 500 miles de euros, pero, en global, se ha
reducido la deuda en lineas de crédito por importe
de 0,8 millones de euros.

- Se ha devuelto en su totalidad el préstamo con
los antiguos accionistas que a fecha de cierre de
2019 mantenia un saldo de 858 miles de euros.

- Asimismo, también ha sido devuelto en su totali-
dad el préstamo que el grupo mantenia con Ban-
kia, asi como la cancelacion anticipada de présta-
mos por un importe de 100 miles de euros.

Cumplimiento del
plan de negocio

El pasado 17 de marzo de 2021, Greenalia, S.A.
publicd su nuevo plan para el periodo 2020-2021
denominando COVID RESILIENCE. La sociedad
traslada su satisfaccion en cuanto al grado de
cumplimiento general del Plan de Negocio para el
ejercicio 2020, y a su correcta ejecucion.

En lineas generales, se ha superado el objetivo
establecido para el presupuesto para el ejercicio
2020, con una mejora muy significativa respecto
al ejercicio anterior.

El grado de cumplimiento de la proyeccion del
EBITDA se ha cumplido (104%) y en el caso de la
facturacion ha sido del 107%.

En cuanto al objetivo de ratio EBITDA/Ventas
(Margen EBITDA), la cifra presupuestada era de
24,8%, mientras que la real ha sido de 25,6%, por
encima de lo estimado; y mejorando en todo caso
el 8,1% del ejercicio anterior.
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Perimetro de consolidacion a cierre de 2020 D000 550555555

Las sociedades dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacion al 31 de diciembre son

las que se detallan a continuacion:

Domicilio Actividad Lot Sociedad Titular Porcentaje

Social participacion control Grupo
GREIEC,)\IVT/E:, \éVILNLE) aTelie parté?;]aucii%(r:wigg ryespea}sj:ﬁgi?/gsd Seﬁggﬂ;fg{)eial [ POWCEEESE[L\‘A/?NL,IASLU (RO
GREES()AVblliA\R?S.IL.ALT A Corufa Adquisicién y enajenacion de acciones y participaciones 2.163 POW(EEESEF’:,IA/?;IAS.L.U. 100,00%
GREENTD%CVBEE!ALSUS AR parté?[?auciiscifwigg régpeiggiactiiggs Seé}cccaigi?glssécial aElears POWCEEESEF"X?E,'AS.L.U. ([0000%
GREEN%’@E&%??& A Corufia Taﬁ;ﬁfgi}glcgffﬂg‘x]’agzggrjﬁgrfagf?grf;g’l” y 3.000 GREENALIA BIOMASS POWER S.L. U. 100,00%
- CL?RRT%NT@&AEESI\QQSS A Corufia Produccion de energia 5.000.001 GREENALIA BIOMASS POWER, S.L.U. 100,00%
POWER CURGT?SEEEléLEllégllCI),’\g.IA_.SE A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA BIOMASS POWER, S.L.U. 100,00%
ng&g%@@ag&s& A Corufia Produccion de energia 304.140 GREENALIA BIOMASS POWER, S.L.U. 100,00%
PSSIEE%NG&LBBE'\S"QSE A Corufia Produccion de energia 82513 GREENALIA BIOMASS POWER, S.L.U. 100,00%
POWERGELEES:H(?O?g.LLALT A Corufa Produccion de energia 3.000 GRSE\’\/?'L_CIJ/;E/I%%\JATRSPE BI_ER 100,00%
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DI 2 Perimetro de consolidacién a cierre de 2020

Domicilio Actividad Loy Sociedad Titular EEEIE] ]

Social participacion control Grupo
POWER%FEJEAE[,)\I AAl\lﬁ :5 ISSLLALT A Corufia Produccion de energia 3.000 GR[EESI?I&(B%E/IOE%\I%FRSPLO\L/JVER 100,00%
POWER SBEE,XQLEMII ISgLLAS A Corufia Produccion de energia 3.000 GREEE\,\/‘I/;'__ClJ/;f/IOIE%\JATRSPI_OhVER 100,00%
POWER gBiE’\A‘ﬁALElAI\VS gI‘LAS A Coruiia Produccion de energia 3.000 GREES?&(;/?DEA%%\JATRSPB\L/JVER 100,00%
POWERGCSFEJ%AEQ AA,\;:?VS gLI_ALT A Coruia Produccion de energia 3.000 GREEE’\\‘/él&loAPi/IOELI\JAWS SP (I_).\(JV.ER 100,00%
PO\(/SVEEEI\I}ISEENSgLLAUR A Corufia Produccion de energia 3.500 GREE\’\/‘Q_L(SQEA%\JAFRSPEYJVER 100,00%
POWI?F? ,E‘iwégA]SgiAS A Corufia Produccion de energia 3.000 GR[EESI?I&(B%E/IOE%\I%FRSPLO\L/JVER 100,00%
POWEST\IEEE/\,;‘é“dl]AOSgLLALT A Coruia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 100,00%
POWESRNEEE/{/\ICA&A]SgLLAS A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 100,00%
AR A Coruna Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 100,00%

NEWCO 12, S.L.U.
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DI 3 Perimetro de consolidacion a cierre de 2020

Domicilio Actividad g Sociedad Titular PO
Social participacion control Grupo
O A ; o A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.LU. 100,00%
iMoo zOSY\lFE A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L_U. 100,00%
POWEST\‘EEEA’/\‘é\gHA;gLL’ﬁ A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L_U. 100,00%
POWESRNEEEAE‘é%'f;gLLﬁ A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.LU. 100,00%
POWESF;‘EEE,{/\‘SOL'??%LLAE A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 10000%
POWESF,‘\‘EEE,{/\‘%'%?SFLAE A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L_U. 100,00%
POWI?FF: IEIEE,\\;\/ACEJOAZSgLLALT A Corufa Produccion de energia 3.000 GREEE\’\/‘ét(B/;f/IOE%\IATRSPLO m\(ER 100,00%
POW(EBF? EEEI\JVA&BA;gLLAS A Corufa Produccion de energia 3.000 GRF%C‘VAEEASSLOSAR 100,00%
POWSEEE\\/I\/ACUOAzlsgLLALT A Corufia Produccion de energia 3.000 GR;EOEC‘VAEEASSLOSAR 100,00%
POWESTE\EQQE'F’?A%LLAE A Corufia Produccion de energia 162.500 GR&E%‘EH%?E&A'* 100,00%
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DOOIIISD> 4 Perimetro de consolidacion a cierre de 2020

Domif:ilio Actividad (_:qste .. Sociedad Titular o

Social participacion control Grupo
POW(EBRR E‘EEI\JVA(%(BAfgLLAS A Corufa Produccion de energia 3.000 GRF%C‘VAEEASSLOSAR 100,00%
POWSSEE\\}VACL(BA;gLLAS A Corufa Produccion de energia 3.000 GRFEOE%AEEASSL%AR 100,00%
POWSSIEEE,\\/‘\/ACLClJAgsgLLALT A Corufa Produccion de energia 3.000 GRFEOE\')VAEgASSLObAR 100,00%
POWEFF: %Eul\llﬁ#gssgﬁ? A Corufa Produccion de energia 3.500 GR[E)E\’\/IQLLCl)é’EAOE%\?I'RSPI? \L/JYER 100,00%
POWER(,;AFEIIEE%/,\I%%%S \éVII—NUD A Corufa Produccion de energfa 17.018 GFE)EEEVI\IIEALSSI\\//I\QH'? EOLWUER 100,00%
POWER ALTO%RAEgSéklﬁ, \éVLNUD A Corufa Produccion de energia 81.390 ngg\ééﬂ%\glugg%vﬁﬁ 100,00%
POWER ALT%RDEAEEJQHAA, \éV|I_NUD A Corufa Produccion de energia 35.077 ggfgl\é%k}ﬁo\glugg OSVXEUR 100,00%
GREEA’\éAtolﬁévElll\FgSP %V\(ES A Corufa Produccion de energia 3.000 GFEEEEVNEALI(‘)IS,\%H.? E(EWUER 100,00%
GREENAE'SF\{I\:Q&\ISDCFA)’OSEE A Corufa Produccion de energia 3.000 GF;%EV'V\‘EAF%%KVLND 100,00%
POV%ERFEEB,\CIJ?JLF@V;”LNB A Corufa Produccion de energfa 3.000 GF;%E}\;‘@F%%\CIJJND 100,00%
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DIIIIII: 5 Perimetro de consolidacién a cierre de 2020

Domif:ilio Actividad (_:qste .. Sociedad Titular R

Social participacion control Grupo
POGV\TEEI%E,;Q%/:\ISLNB A Corufa Produccion de energia 3.000 GT’%E/,\\/‘EAISQ\C/L'JND 100,00%
POV\/ES FéEES'\JT@‘LlOA \é\/'l_NUD A Corufa Produccion de energia 427.796 EOLGORgEH%LFIRACVXll\ANF?Efgé\,/ EBL.U. 100,00%
POWERG E/EE/I’\ILAETOA \é\/'I_NLE) A Corufia Produccion de energia 757.826 EOEORgEHIAOLFI%ACVXWF?Eigg\,/?L,U, 100,00%
GRCEENNAégé Y/VEEIEOFS)O;N LELFj A Corufia Produccion de energia 3.000 GFE)EEEVI\IIEALHQI\\//I\QH‘? EOLVSER 100,00%
POWER CGAF;‘%EA’\ﬁ‘Alf \éVII—NUD A Corufia Produccion de energia 19.614 GFE)EEIE\/I\IIEALSSI\\//I\QHE gOLWUER 100,00%
POVSI?IE%,\EL?:_%/%V%”LNB A Coruia Produccion de energia 3.000 GT’%E/,\\/‘EAISQ\(VL'JND 100,00%
GCROETEISI %'blé \éVAI\A%SP OSV\(ES A Corufa Produccion de energia 15.181 GFBEEEVNE/EHQI\%HE SOLVSER 100,00%
GREE’\(‘:AOL-}AO V,\\zm%g %V\(ELT A Corufa Produccion de energia 3.000 GFISEEE\/NEALHSI\%HE E?WUER 100,00%
nggNsiﬂfovgluggosvxES A Corufia Produccion de energia 20.371.5622 GREENALIA WIND POWER EOLO, S.L.U. 100,00%
Sl 2 NN POER A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER S.L.U. 100,00%

EOLO CAMPELOS, S.L.U.
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DI 6 Perimetro de consolidacién a cierre de 2020

Do Actividad Corh Sociedad Titular Porcentaje

Social participacion control Grupo
GREENAELC')ALX)V,'\;‘(?CP’OSY\LES A Corufia Produccién de energia 16.017.087 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
o SGSﬁ%NRA&AMv;lET(D)g OSVXELT A Corufia Produccién de energfa 3.000 Gggf(’)\l éklal:\{\é[\]o%ljg XVSR 100,00%
POV(\BIEEEF,\éﬁélAA \éVLNUD A Corufia Produccién de energia 21.135 GFlkjEEE\/NE/iBél\\jI\gHE g?\ﬁER 100,00%
GREENNFJOANVSV/L'\,LE%:%Y\EE A Corufia Produccién de energia 16.119 GFEEEEVNE/tgé,\%H? gOL\ﬁER 100,00%
GREEN%?GVS!\‘E?_OP’ OSV\IiELT A Coruria Produccion de energia 256.952 GFEEEEVI\IIEALIBIQ,\%H-? E(EWUER 100,00%
: OS&%E‘QH@ \éV:_NUD A Corufia Produccion de energfa 7.800 GFE)EEEV’\:EALLOIQI\\//'\QH? gOL\ﬁER 100,00%
: Owgg%méélé \éVLNLJD A Corufia Produccién de energfa 3.000 GFE)EEEV,\IIEALSSI\;\QHQ SOLWUER 100,00%
POWESRG%LNEAR%J&VQIL\IB A Corufia Produccién de energia 3.000 GE%E/,\\/‘EA#@\[V:JND 100,00%
. O?/SEEFE,\GI%HOA \é\/:—NUD A Corufia Produccion de energia 26.342 POWEE%FI;EEE\/NEALSQI\\//IVEIH'[F), SLU. 100,00%
p%wggégéggf A Corufia Produccion de energia 2.550 GF;%EV,\\/IEAFg Ié\(\/bND 8500%
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DOOIIISD> 7 Perimetro de consolidacion a cierre de 2020

Domicilio Actividad S Sociedad Titular o

Social participacion control Grupo
POWERGGRIE EH%'@ \é\/'l_NUD A Corufa Produccion de energia 14.831 GFIKDEEE\/NE/tl(_)Iél\YI\QHE g?vl\jER 100,00%
POV\?ERREEAN,\AALAlSA’ \éV:_NUD A Corufa Produccion de energia 44.000 POWE(;FE)EEE\L\IEALSQI\\//I\I/EIH? SLU. 100,00%
POWECISZ%RI_EEE\,/\]AAI\IL%AE,\/&/FEB A Corufia Produccion de energia 3.000 Gi%wg‘élé\(\/bND 100,00%
POV\/GET:{EII\EA,\IINA(Sn \éVLNL? A Corufa Produccion de energia 310.391 POWER ESE(EI\ISAI—ENIIAO\QHI\’}‘BC SLU. 100,00%
PovaGRRy\a@TARL/LﬁV;T B A Corufia Produccién de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
SSE-EEAD%AC\SV%E;E %V\(ES A Corufia Produccion de energia 9.700 POWEERFI{DEEE\L\IEALSQI\\/IAIIEIHQ SLU. 100,00%
G&%E,\‘NT'?EL-I%\L/JV%’\AI%S OSVXEUR A Corufa Produccion de energia 107.577 Eg%@éﬁ@g'ﬂg CP %VXEUR 100,00%
GREAE(,)\II\?#EAT\SV[J%%E OSV\IiELT A Corufia Produccion de energia 200.668 EOI_GOREEH%LI!%AC\QIILANF?EE(???L,U, 100,00%
POWER E/IROEI\E',FISES \évll_NL? A Corufia Produccion de energia 15.136 GFE)EEE\/I\IIE?SQI\\/II\QHE ECEWUER 100,00%
CREENARIAIND A Corufa Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%

POWER MONZON, S.L.U
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SIS 8 Perimetro de consolidacion a cilerre de 2020

Domicilio Actividad L=t Sociedad Titular LR

Social participacion control Grupo
POWER NORDES. 81y | ACorufa Produccion de energfa 3.000 GREENALIA WIND POWER, SLU. 100,00%
GRE%NCAELFLAQUWEF;%E;E OSV\(ES A Corufia Produccion de energia 3.000 POWEE}FIRDEEE\L\IEALSQI\\/IAI/EIH? SLU. 100,00%
POWER OnzAR 10 | ACorufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
: OV\/GEF;E(E,EJJégf \éVII—NUD A Corufia Produccion de energfa 458.684 EgEg,\éAEﬁﬁ)\glugg OSVXEUR 100,00%
GREEHQ%AA%VL%%E%V\(ELT A Corufia Produccién de energia 15.531 GFBEEEVNEALIBIS,\%H-? E?WUER 100,00%
GREESIE/?\JLAADV(\)”},;II%S %V\(ES A Corufia Produccién de energia 24.042 GFSEEEVI\IE/ilélé'\\leEIHE g?v&ER 100,00%
o PENGAR()ENEIgggé \éVII—NUD A Corufia Produccion de energia 16.920 GFIE_)EEEV,\IIEALHSI\;\QHQ SOLWUER 100,00%
ST PEGI\TAEgEéSSA \éVII_NLE) A Corufia Produccién de energia 21.371 GFBEEEVNEALIBIS,\%H-? E?WUER 100,00%
- A%RPEEE,\'T‘QQQ ot acona Produccion de energia 24.485 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
. OWE%T%EEES,\']I'I?ETS \éVII—NUD A Corufia Produccidn de energfa 18.820 GFE)EEEVI\EALSQI\;\QH? gOLWUER 100,00%
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DIIIIII: 9 Perimetro de consolidacién a cierre de 2020

Domicilio Actividad Lot Sociedad Titular LR

Social participacion control Grupo
. OWERRFE%E\S%I'OA, \é\”LNUD A Corufia Produccién de energia 6.509 GFEEEEVI\IE/ilalé'\\leEIHE g?v&ER 100,00%
POWGEEEE%%SIVQ/.”L\"B A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
POV%/EFEES,\L‘JIT:\_A'@ \éV|I_NUD A Coruria Produccion de energia 22.024 GFBEEEVI\IIEALIBISI\%H? E?WUER 100,00%
POWES%ER'\;{Z%%V%’_'EB A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENA%@%%&E%&EB A Corufa Produccion de energia 300.000 EOEORggmi%LI:lﬁACVXll\ANF?Eigg\,/E.RL.U. 100,00%
GREE}\‘QAL&OV@A?\]F;\%’YLEE A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALJQ&YJE%:%Y\ES A Corufa Produccion de energia 8410 GFIEEEE/NIE/iHFA)h\jI\/ElHE gCL)VL\ﬁER 100,00%
POWESCEE’#@%@@'EB A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA WOODCHIPS, S.L.U. A Corufa Produccion, venta y suministro de astillas de madera 799.605 GREENALIA INDUSTRY, S.L.U. 100,00%
DEGVFI‘EELEO’\"D%'E‘,\\;%‘.’\ES A Corufia Produccion de energia 344,397 GREENALIA POWER SPAIN, S.L.U, 100,00%
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DIIIIIS> ]_O Perimetro de consolidacion a cierre de 2020

I L Actividad Tl Sociedad Titular Porcentaje

Social participacion control Grupo
GREE’E‘CE&‘Q&NE?\‘?%‘.’[ES A Corufia Produccion de energia 341397 D%@EESQH@S?QEB 100,00%
GREEB?&S_SSM&??{T A Corufia Produccion de energia 3.000 DGES/EEgék/llél\Fl)TQ \éVEFEJ 100,00%
POWE(IJ;%RZELEII\\‘/IAA%)CAJ IS gLLAS A Corufa Produccion de energia 3.000 GREE\,\/II?&')APE/IOI;\IATRSPI_O B{ER 100,00%
POWESRZEUEI\Z‘QJL(BAI ISgLLALT A Corufa Produccion de energia 3.000 GRSE\’\/IIEAI_LJJAPE/I%\IATRSPE \L/JYER 100,00%
A D |T, Aol Aconua Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
— Eggﬁ’éﬁ#ﬁ a1 acoruia Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
POWERGSSS%E\KA, S A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.LU. 100,00%
- Eﬁi%,\‘AAB%Il_IIA_X\,/g\.‘E A Coruiia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
POWES?EELNA%LO'AA\S”V oL | AcCowra Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
GREENALIAWIND | 5 corjia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%

POWER CEDEIRA, S.L.
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oo 11

Perimetro de consolidacion a cierre de 2020

Domicilio Actividad s Sociedad Titular e

Social participacion control Grupo
Pg@%ﬁ“@é@g 3 A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L_U. 90,00%
s CGORREE?(;‘QS_AA\SA,/ P A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L_U. 90,00%
POV(\BIESEIE’\éI'Al'Ellgg\,/ o A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.LU. 90,00%
PovaGRRr\EAEoNNATL&g\,/ o A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L_U. 90,00%
POWSF?EEE'XRLF"AA\L’YQE A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L_U. 90,00%
PO\?VREEESQLE'Q(%\” o A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U, 90,00%
GR&EN%'@XYJB%E%%T A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
POGVT/EENRAE%?)X\,/Q‘E A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L_U. 90,00%
POWESE/EEN'\:QLD'@(\SY P A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L_U. 90,00%
Sida) AU A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.LU. 90,00%

POWER SAN ROMAN, S.L.
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DOOIIISD> ]_2 Perimetro de consolidacion a cierre de 2020

Domicilio Actividad e Sociedad Titular Porcentaje

Social participacion control Grupo
POSVRE%ETNEA&“%\” o A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L_U. 90,00%
P%%Emmg P A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L_U. 90,00%
POVSEF‘FEEC’XQB/S,L’Y o A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.LU. 85,00%
POGVSEEE%L,\']AA;’Y i A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L_U. 85,00%
POWEFTE%'\X?\‘LC'ﬁ\E’YQE A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L_U. 85,00%
P%RV\EES?AL&(\SY a A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U, 85,00%
POWE%RLEAFME'(? A A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L_U. 100,00%
- S;SETEE'T‘QSK*’ il A Corufia Produccion de energia 62.663 GREENALIA WIND POWER, S.L_U. 100,00%
POWER CGARBEAEI\’]‘IIEALL/@VglLNB A Coruia Produccion de energia 486.000 GFE)EEE\/I\IIEALLolé,\\//I\gH.? EOLVSER 100,00%
SIRlEEN RSO A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.LU. 100,00%

POWER TORRELLANG, S.L.U
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DIIIIIID: ]_3 Perimetro de consolidacién a cierre de 2020

solide o Actividad el Sociedad Titular e
Social participacion control Grupo

T ?%Lfﬁ A Corufia Produccion de energia 150.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 100,00%
owEE T I?%Lffj A Corufia Produccion de energia 150,000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L_U. 100,00%
GREENALIA FOREST, S.L. A Corufna Compraventa y manipulacion de madera 4.980.480 GREENALIA SA. 100,00%
GREENALIA LOGISTICS, S.L.U. A Corufa Prestacion de servicios forestales y transporte. 305.700 GREENALIAS.A. 100,00%
GREENALIA SHIPPING, S.L.U. A Coruna Transporte maritimo de mercancias 291.770 GREENALIA LOGISTICS, S.LU. 100,00%
GREENALIAINDUSTRY,SLU. | A Corufia A LIRSS E 1 S 6 S EalaTEsy) |8l 0 R eloTes 1.360.509 GREENALIAS A 100,00%

representativas del capital social
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A 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Composicion del /
acclonariado e e ot A%

y Desarrollo SL.U.)
Alazady Espaiia, S.L: 5,18%

Accionistas minoritarios 10 24%
FreeFloat: --=---------7 X

Autocartera () 32%

distribucion por categoria
y sexo del personal

La distribucion por categoria y
sexo al cierre del afio del personal
del grupo es la siguiente:

Directivos @ .

Administrativos @
Comerciales, @ | pumm — —
vendedores oottt st
y similares




Estados
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Greenalia, SA.y
Socledades dependientes

Balance consolidado al 31 de diciembre de 2020

(Expresado en Euros)

Activo
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

Fondo de comercio de consolidacion

Otro inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Créditos a empresas del grupo

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio

Créditos a terceros

Otros activos financieros

Activo por impuesto diferido

2020
245.189.176
2.538.146
80.716
2.457.430
237.931.962
3.419.048
167.416.452
67.096.462
919.717
919.717
884.301
852.397
13152
18.752
2.915.050

2019
190.878.000
4.722.593
94.440
4628153
181.717.481
4.554.969
11.727.788
165.434.724
1.372.889
1.372.889
957.998
881.318
63.966
12.714
2.107.039

ACTIVO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Existencias

Comerciales

Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos terminados

Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Personal

Activos por impuesto corriente

Creéditos con las Administraciones Publicas
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas del grupo

Inversiones financieras a corto plazo

Otros activos financieros

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

56.698.502
1.955.091
2.770.247
1.567.890

165.766
242.693
793.898
9.353.321
8.862.876
35.000
139.436
316.009
500.728
500.728
210.167
210167
255.573
41.653.375
41.447.840
205,535

301.887.678

26.889.821
49.027
3.185.715
2.819.010

366.705
3.444.908
2.658.493

48333
156.189
581.893
24.444

24.444
401.580
401.580

5918

19.778.229
19.479.914

298315

217.767.821
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Greenalia, SA.y

Socledades dependientes
Balance consolidado al 31 de diciembre de 2020

(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS

Capital

Capital escriturado

Prima de emision

Reservas

Legal y estatutarias

Otras reservas

Acciones y participaciones en patrimonio propias
Resultados de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante
Ajustes por cambio de valor

Operaciones de cobertura

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Socios externos

2020
(7.065.174)
99.393
424.669
424,669
3.379.989
(1.853.234)
80.254
(1.933.488)
(713.654)
(563.232)
(575.145)
(7.433.376)
(7.433.376)
262.059
6.750

2019
325.668
4.227.563
424,669
424.669
3.379.989
1.077.799
80.254
997.545
(531.639)
(69.650)
(53.605)
(4.806.228)
(4.806.228)
323.286
581.047

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento financiero
Derivados

Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento financiero
Derivados

Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores

Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes

TOTAL PASIVO

273.906.189
272.582.215
56.316.446
109.800.063
7.107.558
9.163.598
90.194.550
1.187.273
136.701
35.046.663
27.408.844
277.942
18.990.284
1.666.202
747,570
5.726.846
474.043
7.163.776
3.460.511
5.235
3.451.678
861
242.383
3108
301.887.678

189.861.349
189.287.599
14.683.104
92.361.829

4.409.858
5.488.028
72.344.780
469.954
103.796

27.580.804

21.403.140
303.035
13.672.466
925.899
920276
5.581.464
173.585
6.004.079
2.258.031
3.567.623
2.059
176.366

217.767.821
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Greenalia, S.A. y Sociedades dependientes

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

(Expresada en Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS 2020 2019

Importe neto de la cifra de negocios 43.003.978  40.291.149
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién (16.781) 792.903
Trabajos realizados por la empresa para su activo 4.148.265 2.058.187
Aprovisionamientos (24.396.125) (31.844.525)
Otros ingresos de explotacion 131.295 9.641
Gastos de personal (3.173.447) (1.993.985)
Otros gastos de explotacion (9.008.359) (6.334.539)

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 186.622 230.094

EBITDA*

Amortizacion del inmovilizado

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

11.006.271
(4.987.163)
121.888
(24.729)
5.985.450
9.537.435
(16.609.000)

3.327.557
(1.844.739)
(5.163)
(17.494)
1.341.529
9.212.596
(10.398.307)

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 367.725

RESULTADO FINANCIERO (6.703.840) (1.185.711)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (718.390) 155.818
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO (575.145) 64.166

(*) EBITDA = Resultado de explotacion + Amortizacion del inmovilizado +
Otros resultados + Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones

Parque Edlicé Ourol (22,5MW) §




Greenalia
en bolsa

El capital social de Greenalia se compone de
21.233.472 acciones de 0,02 euros de valor no-
minal cada una, representadas mediante anota-
ciones en cuenta y con los mismos derechos po-
liticos y econdmicos. La capitalizacion a fecha de
cierre de ejercicio (FY2020) era de 385.387.517€

Las acciones de la Sociedad cotizan en el BME
Growth desde su salida el 1 de diciembre de 2017.
El 19 de marzo de 2018, Greenalia S.A. fue incluida
dentro del indice "IBEX Growth Market @15".

El 25 de enero de 2019, el departamento de inter-
mediacion del BME Growth informd del cambio
en la modalidad de cotizacion de las acciones de
Greenalia S.A,, de Fixing a Continuo; en base al vo-
lumen de negociacién de la accién contemplado
en Mercado. La instruccion operativa del cambio
de modalidad de contratacion de los valores de
Greenalia S.A. se publico el lunes 28 con fecha de

La evolucion de la
cotizacion durante

el ejercicio 2020 1871

se muestra a
continuacion:

efecto miércoles 30 de enero; siendo este dia el
primero en el que puedan negociarse las acciones
de Greenalia en Continuo en sesion abierta.
Desde el 3 de septiembre de 2020, el Mercado
Alternativo Bursatil pasa a denominarse BME
Growth, tras conseguir por parte de la CNMV el
reconocimiento de la categoria europea de Grow-
th Market. Formar parte de esta categoria supone
que los estandares de calidad y transparencia de
este mercado de BME son homogéneos con los de
otros Growth Markets de Europa.

Al 31 de diciembre de 2020 la cotizacion
de Greenalia cerr¢ en 18,15 euros/
accion; lo que supone una revalorizacion
de un 91,05% durante el ejercicio 2020

y de un 794% desde comienzo de
cotizacion el 1 de diciembre de 2017;y
una capitalizacion de 385.387.517 euros.
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s O1t10S
indicadores
de mercado

a clerre;

2017 2018 2019 2020
Capital admitido 495 425 425 425
(Miles de euros)
NP° de acciones
21.233 21.233 21.233 21.233
(x 1000)
Precio cierre periodo 24600 73000 9,5000 18,1500
(euros)
Ult. precio periodo 25200 7,3000 9,5000 18,1500
(euros)
Precio max. periodo 2,5200 7,3500 12,4000 18,4000
(euros)
Precio min. periodo 21900 25000 5,8500 4,9800
(euros)
Capitalizacién 52234 155004 201718 385.388
(Miles de euros)
ke 168 1493 1853 3.426
(Miles de acciones)
Efectivo 365 5.848 16085 36.580

(Miles de euros)

Mas informacion en: http://www.greenalia.es/accionistas-e-inversores/informacion-bursatil/
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Comunicaciones
al mercado

Oficinas centrales Greenalia

21 DE ENERO DE 2020
Muy sefores nuestros:

“En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del BMA Growth,
ponemos en su conocimiento el siguiente Hecho Relevante relativo a la sociedad Greenalia, S.A. (en adelante
“Greenalia" o "la Sociedad" indistintamente).”

HECHO RELEVANTE

El consejo de administracion de Greenalia S.A. se ha reunido en el dia de ayer para acordar la creacion y puesta
en marcha de una fundacién para impulsar iniciativas, entre otras, de transicion energética e igualdad; a través
de la cual se quiere devolver a la sociedad y al entorno parte de la riqueza que generan los territorios en los que
estan implantados los distintos proyectos de la empresa.

La compafifa pretende con ello establecer un instrumento a través del que sea posible canalizar actuaciones
de caracter ambiental, sostenibilidad e igualdad en los ayuntamientos y comunidades donde Greenalia esta
presente. Es decir, avanzar en linea de los Objetivos de Desarrollo Sostenible 2030 (ODS) y dar un paso mas en
la responsabilidad social corporativa del grupo.

La prevision es poder tener creada la Fundacion en el primer semestre de 2020, como punto final a un proyecto
en el que se lleva trabajando meses en varias lineas: desde su forma juridica, sus perfiles humanos o la
dimension con la que debe nacer.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

En A Corufia, a 21 de enero de 2020

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A
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10 DE MARZO DE 2020
Muy sefiores nuestros:

"En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del BMA Growth,
ponemos en su conocimiento el siguiente Hecho Relevante relativo a la sociedad Greenalia, S.A. (en adelante
“Greenalia” o "la Sociedad" indistintamente)."

HECHO RELEVANTE

Greenalia, a través de su filial Greenalia Biomass Power Curtis-Teixeiro, ha obtenido el RAIPREE definitivo y
ha solicitado la inscripcion en el RRE, un mes antes de lo previsto, por lo que, desde el 1 de marzo, la energia
producida se esta vendiendo al precio otorgado en la subasta celebrada en 2016.

La planta de biomasa de Curtis-Teixeiro se ha convertido en el segundo proyecto de generacion de energia renovable
de Greenalia. A él se suma el parque edlico de Mifidn y lo haran el resto de los parques edlicos y fotovoltaicos
recogidos dentro de su plan estratégico, alcanzando de esa forma 1GW de potencia instalada en 2023.

Su puesta en funcionamiento generara unas ventas anuales de 37 millones de euros y un EBITDA superior a
los 17 millones y supondra unos ingresos recurrentes de mas de 1.050 millones de euros a lo largo de 25 afios
por la venta de energia eléctrica y de 340 millones por el suministro de biomasa forestal para Greenalia Forest,
filial del Grupo.

La planta de biomasa cuenta con una potencia de 50 MW, energia suficiente para abastecer a una poblacion
de mas de 300.000 habitantes y evitara la emision de 393.973 toneladas de CO?2 al afio.

Durante el proceso de construccion, se han generado mas de 1.000 puestos de trabajo entre empleos directos
e indirectos, de ellos, unos 100 se mantendran como fijos, 35 en la plantay el resto en la actividad de recogida
de la biomasa.

La planta de biomasa de Greenalia incorpora las Ultimas novedades tecnoldgicas aplicadas a infraestructuras
de biomasa para generacion eléctrica, cumpliendo con la mas restrictiva normativa europea. Se trata de unas
instalaciones altamente eficientes en cuanto a generacién y con un nivel reducido de emisiones de CO2 a la atmdsfera.
Es una planta de refrigeracion seca, lo que supone que apenas se consume agua y no se producen vertidos.

Tiene capacidad para tratar 500.000 toneladas de restos de corta forestal que se recogeran en bosques
certificados por los sistemas FSC o PEFC situados en un radio de 100 km alrededor de las instalaciones.

La planta de biomasa de Curtis Teixeiro ha sido el primer proyecto de biomasa financiado, desde sus inicios,
mediante la modalidad de Project Finance y permitié a Greenalia convertirse en la primera PYME en emitir
un bono verde en Europa. Su financiacién obtuvo la méxima calificacion (ET) como préstamo verde, por la
agencia de evaluacion Standard&Poor's. Asimismo, esta financiacion obtuvo el premio IJ Global Award al
Mejor Proyecto Europeo de Biomasa del afio 2018.

Por otro lado, el pasado viernes 28 de febrero se aprobd en el BOE, la Orden TED/171/2020, de 24 de febrero,
“por la que se actualizan los pardmetros retributivos de las instalaciones tipo aplicables a determinadas
instalaciones de produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables”, la cual incluye la
ampliacion del derecho de cobro de la Ro de 6.500 a 7.500 horas anuales. Esta medida va a repercutir de forma
positiva en los resultados de la planta, permitiendo incrementar la facturacion en 5 millones de euros y en mas
de 2 millones de euros el ebitda.

Del mismo modo, en relacion con la Circular 3/2020, de 15 de enero, de la Comision Nacional de los Mercados
y la Competencia, suprime el peaje de generacion que aplicaba sobre las instalaciones de produccion de
electricidad y que tenfa un coste de 0,5 €/ MWh.

Por ultimo, el pasado 3 diciembre, la CNMC publico la Circular 4/2019 por la que se establece la metodologia
de retribucion del operador del sistema eléctrico en la cual se indica que, a partir de la produccion de enero de
2020, a todas las instalaciones de generacion se le aplicard un coste destinado a la financiacion del operador
del sistema de 0,13741 €/MWh aplicado a toda la produccion vertida a red.

Adicionalmente, la compafiia ha formalizado un préstamo bilateral a tres afios (extensible por un periodo
adicional) por un importe maximo de 28 millones de euros, de los cuales ha dispuesto 18 millones a fecha
actual, con la garantia de proyectos en desarrollo.

Esta operacion permitira desarrollar los proyectos garantizados en la misma hasta obtener el estado RTB
(ready to built).

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Corufia, a 10 de marzo de 2020.
Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A
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2 DE JUNIO DE 2020
Muy sefiores nuestros:

“En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del BMA Growth,
ponemos en su conocimiento el siguiente Hecho Relevante relativo a la sociedad Greenalia, S.A. (en adelante
“Greenalia” o "la Sociedad" indistintamente)."

HECHO RELEVANTE

En el dia de ayer, lunes 1 de junio, el Boletin Oficial del Estado (BOE) publicaba el comienzo de la tramitacion, a
través de la sociedad Greenalia Wind Power Gofio, de los permisos necesarios para construir un parque edlico
“en el mar territorial de Canarias, en el término municipal de San Bartolomé de Tirajana, en Las Palmas".

El proyecto contempla la creacién de un parque de 50 megavatios que contara con cuatro aerogeneradores
de 12,5 MW de potencia instalada y una altura de 140 metros de buje y unos 220 de didmetro, ademas de
otras tantas estructuras flotantes de tipo semisumergible de tres columnas. El presupuesto del proyecto es
de 114,2 millones de euros. La energia producida por esta instalacion abastecera a una poblacion de mas de
70.000 hogares y evitara la emision de 140.000 toneladas de CO2 al afio, equiparable a las emisiones de mas
de 90.000 automoviles en un afo.

Es hito supone la primera instalacion edlica marina flotante en Espafia, para la que ya ha iniciado su tramitacion.
Este parque, ubicado en una de las areas de marinas de mayor recurso de toda Europa, se conectara a la Red
de transporte para su evacuacion mediante cables submarinos.

De esta forma, Greenalia, ratifica su apuesta decidida por la energia renovable como fuente de crecimiento
verde y se configura como una empresa clave en el proceso de descarbonizacion de Espafia y de Europa.
Diversifica, asi mismo, su portfolio, impulsando una de las fuentes de generacion renovable méas prometedoras,
que esta presentando un mayor nivel de crecimiento mundial en los ultimos afios.

Greenalia tiene el firme convencimiento de que este proyecto servira de impulso a lo que debe ser el despegue
definitivo de la edlica marina en nuestro pais. Como empresa comprometida con el territorio, la construccion
del parque supondra la dinamizacion laboral y econdmica en la comunidad canaria, a la vez que significara
una oportunidad para la industria gallega y su posicionamiento como comunidad referente en la construccion
offshore.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Corufia, a 2 de junio de 2020

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A

11 DE JUNIO DE 2020
Muy sefiores nuestros:

"En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°596/2014 sobre abuso de mercadoy en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes,asi como en la Circular 6/2018 BME Growth, ponemos
en su conocimiento la siguiente Informacién Privilegiada relativa a la sociedad Greenalia, S.A. (en adelante
“Greenalia” o "la Sociedad" indistintamente).

INFORMACION PRIVILEGIADA

El grupo Greenalia refuerza su cupula directiva con la préxima incorporacion en el Consejo de
Administracion del empresario José Maria Castellano, que adquiere por 12,4millones de euros, el 5,18% de
la compaifiia,a través de su vehiculo de inversion Alazady Espafia S.L.;tras el acuerdo firmado ayer, miércoles
10 de junio,con su presidente y CEO Manuel Garcia, (que mantendra el 85% del capital a través de la sociedad
Smarttia Spain, S.L.U.).

Esta operacion establece un valor de compafia de 240 millones de euros, que se corresponde con un precio por
accion de 11,3029€. Con esta incorporacion, Greenalia suma un nuevo e importante apoyo en materia de gestion
y experiencia financiera de grandes corporaciones y refuerza su estrategia y solidez empresarial. La entrada de un
nuevo socio y miembro del Consejo de Administracion se produce en un momento especialmente relevante para la
compafifa, con una apuesta seria y fuerte en nuevas areas de futuro entre las que destaca la apuesta por la edlica
marina flotante, que se proyecta como uno de los recursos de energia renovable de mayor futuro a nivel
mundial, especialmente tras la crisis del COVID-19, donde el acento de la recuperacion econdmica europea
estad puesto en las energias renovables.

En este sentido, la entrada de José Marfa Castellanova a ser fundamental para convertir a Greenalia y a Galicia en
lider en el desarrollo de la edlica marina flotante. En este sentido, la semana pasada (2 de junio), la empresa hizo
publico mediante una publicacion clasificada como "Otra informacion relevante”, el comienzo de la tramitacion de
los permisos necesarios para construir un parque edlico "en el mar territorial de Canarias, en el término municipal
de San Bartolomé de Tirajana, en Las Palmas"; suponiendo la primera instalacion edlica marina flotante en Espafia.

José Marfa Castellano cuenta con una amplia experiencia como gestor e inversor. Desde 1985 fue miembro del
Consejo de Administracion de Inditex y, en 1997 nombrado Vicepresidente y Consejero Delegado del grupo.
Ha sido presidente de ONO y de NovaGalicia Banco. José Maria Castellano es doctor en Ciencias Econdmicas y
Empresariales por la Universidad Complutense de Madrid, catedratico de Economia financiera y contabilidad en
la Universidad de A Corufia y miembro de la Academia de Ciencias Econdmicas y Financieras. Actualmente, es
miembro de distintos consejos de administracion de destacadas empresas nacionales. Quedamos a su disposicion
para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

En A Corufia, a 11de junio de 2020

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A
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2 DE OCTUBRE DE 2020
Muy sefores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MTF Equity, se
pone a disposicién del mercado la siguiente informacion relativa a [EMISORA], S.A. (en adelante, "EMISORA"):

OTRA INFORMACION RELEVANTE

El pasado 24 de septiembre, la filial 100% dependiente Greenalia Solar Power S.L.U. ha adquirido dos proyectos
fotovoltaicos en desarrollo (greenfield) en la Provincia de Jaén, con una potencia total de 60MWp. Estos
proyectos cuentan con acceso a red concedido por parte de REE, consolidando el porfolio actual del grupo
con dicha condicion.

Actualmente, Greenalia cuenta con 660MW de proyectos fotovoltaicos, todos ellos con acceso a red concedido.
Adicionalmente, el grupo cuenta con 1.131MW de proyectos edlicos con la misma condicién de acceso a red
concedido; alcanzando un total a nivel de grupo de 1.79TMW con derecho de evacuacion. Ademas, el grupo
cuenta ya con 74MW en operacion y 50 MW en construccion. Estos derechos (1.915MW), suponen, casi el
doble de lo necesario para cumplir el objetivo de 1.000MW establecido en el Plan Estratégico #1-5-100 (1GW-5
aflos-100M€ EBITDA).

Con este nuevo paso, Greenalia, ratifica su apuesta decidida por la energia renovable como fuente de
crecimiento verde y se posiciona como una empresa clave en el proceso de descarbonizacion de

Espafia y Europa. Diversifica, asimismo, su porfolio, donde ya estd presente en cuatro tecnologias: Edlica
terrestre, solar fotovoltaica, biomasa y; recientemente, tal y como se publicé el pasado 2 de junio de 2020,
en eodlica marina flotante; impulsando una de las fuentes de generacién renovable mas prometedoras, que
esta presentando un mayor nivel de crecimiento mundial en los Ultimos afos y donde Greenalia quiere ser un
protagonista relevante.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Corufia, a 2 de octubre de 2020.

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A

Parque Edlico Ourol (22,5MW)



16 DE DICIEMBRE DE 2020
Muy sefiores nuestros:

“En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MTF Equity, se
pone a disposicion del mercado la siguiente informacion relativa a GREENALIA, S.A. (en adelante, "EMISOR")
elaborada bajo la exclusiva responsabilidad del emisor y sus administradores:”

OTRA INFORMACION RELEVANTE

La sociedad Greenalia S.A. ha emitido de forma exitosa un bono senior por un importe de 55.000.000¢€, que ha
sido totalmente suscrito y desembolsado, en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF), con las siguientes
caracteristicas:

a) Mercado: Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF)

b) Interés fijo anual pagadero semestralmente del 4,95% anual
c) ISIN Code: ES0305293005

d) Moneda: Euro

e) Precio Nominal: 100.000€ por bono

f) Fecha de emisién: 15 de diciembre de 2020

g) Vencimiento: 15 de diciembre de 2025

a) Sin convertibilidad

)
)
b) Comisario de los bonistas: Bondholders, S.L.
c) Agente de pagos: Banco Sabadell

)

d) Target: Inversores Institucionales, Cualificados

Los Bonos emitidos estan calificados como deuda senior, situados en un nivel superior a los acreedores
subordinados y por delante de los acreedores comunes.

La emision ha cubierto de forma satisfactoria su objetivo inicial, con apoyo de inversores institucionales y los
dos principales accionistas de la compafifa (Manuel Garcia y Jose Marfa Castellano). Los fondos obtenidos
por esta emision seran destinados a la cancelacion de los tres bonos existentes en el MTF Luxemburgo y otros
préstamos, asi como para continuar con el desarrollo de su cartera de proyectos de energias renovables

En la citada operacion, Solventis AV, S.A. ha ejercido como Coordinador Global y bookrunner y Garrigues como
Asesor Legal.

Esta serd la cuarta emision de un bono verde por parte de Greenalia S.A,, la primera en el MARF (las tres
anteriores se habian realizado en el mercado MTF-LGX de renta fija de Luxemburgo).

Este bono, del mismo modo que los anteriores, sera calificado como bono verde por Standard&Poor's.

El Documento Informativo de la Emision se encuentra disponible en la pagina del MARF, asi como de la propia
Compaiiia (https://www.greenalia.es/accionistas-e-inversores/emisores-de-deuda/).

Adicionalmente, el principal accionista de la compafiia, D. Manual Garcia (a través de Smarttia Spain S.L.), ha
anunciado hoy, que, ademas de su participacion en el bono emitido, lanzara un plan de compra de acciones de
la compaifiia con el objetivo de incrementar su participacion actual del 84,11% (Comunicacién participaciones
significativas, 2 de julio 2020) hasta alcanzar una participacion del 85%.

Quedamos a su disposicién para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Corufia, 16 de diciembre de 2020.

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A
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29 DE DICIEMBRE DE 2020
Muy sefiores nuestros:

“En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MTF Equity, se
pone a disposicion del mercado la siguiente informacion relativa a GREENALIA, S.A. (en adelante, "EMISOR")
elaborada bajo la exclusiva responsabilidad del emisor y sus administradores:”

OTRA INFORMACION RELEVANTE

En el dia de ayer, el grupo Greenalia S.A. ha conseguido la admision a tramite del 100% de los proyectos con
acceso ared -un total de 1.830MW, repartidos en 1.170MW de edlica onshore y 660MW fotovoltaicos. Ademas
de estos proyectos, también se ha obtenido la admision a tramite para otros 640MW de edlica onshore, que, a
fecha de entrada de la moratoria, se encontraban en tramite para obtener dicho acceso.

Adicionalmente, la empresa cuenta con 289MW de edlica onshore, 250MW de edlica offshore y T00MW de
biomasa, que esperan iniciar el tramite de acceso una vez se levante la moratoria.

El 28 de diciembre finalizaba el plazo para la acreditacion del primer hito segun el articulo 1 del Real Decreto-
ley 23/2020, de 23 de junio, por el que se aprueban medidas en materia de energia y en otros &mbitos para la
reactivacion economica; y por el cual las empresas debian acreditar la admision a tramite por parte del érgano
sustantivo de los proyectos que tienen concedido permiso de acceso a la red con posterioridad al 31/12/2017
y con anterioridad al 25/06/2020.

Este hito supone un paso muy importante para el cumplimento del plan estratégico de la compafiia, que prevé
la construccion de TGW en los proximos afios. Esta consolidacion del pipeline, y el avance en la tramitacion de
los proyectos, hace necesaria la actualizacion del plan estratégico de Greenalia, para alcanzar el objetivo de
superar los 2GW de potencia instalada en los préximos 5 afos.

Asimismo, este hito pone de manifiesto el pipeline de Greenalia como uno de los mejores del sector; sin duda
el mas diversificado, y el Unico con presencia en edlica offshore flotante, energia en la que la empresa quiere
posicionarse como uno de los principales lideres a nivel mundial, arrastrando con sus desarrollos las grandes
capacidades de la industria espafola en el sector.

Setrata de un pipeline diferencial respecto a las compafiias del sector en Espafia y Europa; ya que, a diferencia
del resto, esta diversificado en cuatro tecnologias, e incluye una de las de mayor desarrollo en los préximos
afos, y en la que solo estan presentes las grandes utilities internacionales, la edlica offshore. Asimismo, los
proyectos estan situados en las zonas de mejor recurso, segun su tecnologia:

La edlica onshore en el noroeste de la peninsula ibérica, con mas de 3.600 horas de viento

La fotovoltaica en el sur de la peninsula ibérica, con méas de 2.000 horas de radiacion solar

La biomasa en Galicia, la principal potencia forestal de Espafia, y una de las mas importantes de Europa
La edlica offshore en Canarias, con mas de 5.250 horas de viento

Por Ultimo, este pipeline contiene un peso muy significativo de tecnologias distintas a la fotovoltaica,
(la principal tecnologia promovida por las empresas del sector); hecho de gran relevancia dado que estas
tecnologias suponen unos niveles de facturacion y rentabilidad superiores: La edlica onshore supone una
rentabilidad dos veces superior a la fotovoltaica, y la biomasa y la offshore hasta 5 veces. Este hecho implica
que la potencia instalada y en construccion de Greenalia equivale a una rentabilidad de 400MW fotovoltaicos,
y, unido al pipeline admitido a trdmite y con acceso a red -3.400MW-, supondria un pipeline total (equivalente
en MW fotovoltaicos) de 7.000MW.

Actualmente Greenalia tiene en funcionamiento una planta de biomasa de 50MW, y dos parques edlicos
onshore que suman 46,5MW. Asimismo, la sociedad cuenta con 28MW de edlica onshore en construccion,
cuya entrada en funcionamiento estd prevista para mediados del ejercicio 2021. En ese mismo ejercicio,
también esta previsto iniciar, en la primera parte del afio, la construccién de 135MW de edlica onshore.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Corufia, 29 de diciembre de 2020.
Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A
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Analisis del grado de cumplimiento del plan de negocio

Evolucion del negocio y comparativa con el Plan de Negocio:

Durante el ejercicio 2020 hemos vivido una situa-
cién mundial sin precedentes. La Organizacion
Mundial de la Salud elevé la situacion de emergen-
cia ocasionada por el brote del coronavirus (CO-
VID-19) a pandemia internacional. Este hecho, ha
tenido un impacto muy importante en el desarrollo
de la actividad econdémica y social.

El Grupo considera que estos acontecimientos no
implican un ajuste en las cuentas consolidadas
correspondientes al ejercicio 2020; dado que sus
principales negocios no han visto afectados de
manera significativa por esta situacion. En este
sentido, Greenalia S.A. traslada su satisfaccion en
cuanto al grado de cumplimiento general del Plan
de Negocio, y a su correcta ejecucion.

Dicha situacion excepcional, no ha impedido la
puesta en marcha de los siguientes proyectos:

+ La planta de biomasa que la sociedad dependien-
te Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U.,
ha obtenido el RAIPREE definitivo y ha solicitado la
inscripcion en el RRE, un mes antes de lo previsto,
por lo que, desde el T de marzo de 2020, la energia
producida se esté vendiendo al precio otorgado en
la subasta celebrada en el ejercicio 2016.

* El negocio energético edlico también continta su
actividad de produccion (para el caso del parque
edlico de Mifidn), de pruebas (para el caso del par-
que edlico de Ourol), finalizando la construccion
(para el caso del parque edlico Alto da Croa, Alto
da Croa Il y Monte Tourado), y de tramitacion (para
el resto de los proyectos) sin incidencias graves a
fecha de emision de este informe. Se ha valorado
el posible impacto de retrasos en las entregas de
material o en la tramitacion de estos sin haber
concluido la necesidad de ninguna medida adicio-
nal al respecto, sin perjuicio de que se establezcan
acciones futuras si la situacion asf lo requiere.

+ El resto de los negocios, contindian desarrollan-
do su actividad con un ritmo habitual, sin mayo-
res incidentes. Se han revisado las coberturas de
los seguros y se han mantenido conversaciones
con los principales clientes para anticipar posibles
cambios o ceses en la demanda sin haber sido no-
tificados cambios al respecto.

Ademas, otros 4 PPEE con una potencia total de
1T0MW iniciarén la construccion durante el ejer-
cicio 2021. Esto va a permitir multiplicar por 6 el
EBITDA durante el periodo COVID (2019 Vs. 2021),
sin comprometer los objetivos a medio y largo pla-
70, que se veran incrementados igualmente.

Los objetivos establecidos en el Plan COVID RESILIENCE eran los siguientes

Consolidado 2017 2018 2019 2020 e 2021 e
Facturacion | 35.003.836 35.434.440 40.291.149 42.639.396 | 61.996.806
EBITDA. 1.896.006 2.312.700 3.280.293 10.565.310 20.907.623

La continuidad de esta crisis durante el ejercicio
2021, hizo necesaria una actualizacion del plan
de negocio inicial; que se adaptase a las actuales
circunstancias, en lo que se ha denominado CO-
VID RESILIENCE Plan. Sin embargo, este hecho
no disminuye los objetivos de la compafiia a lar-
go plazo, sino que estos se veran incrementados
en un nuevo plan 2022-2026, que se presentara
proximamente.

En lineas generales, se ha superado el objetivo
establecido para el gjercicio 2020, con una mejora
muy significativa respecto al ejercicio anterior.

a) En el caso de la facturacion, se han
superado los 43M€, mejorando en un 1%
el objetivo establecido. La mejoria respecto
al ejercicio anterior ha sido de un 6,7%.

b) En el caso del EBITDA, se han superado
los 11M€, mejorando en un 4% el objetivo
establecido. La mejoria respecto al gjercicio
anterior ha sido de un 235,5%.

En este sentido, el cierre de 2020 ha supuesto
la consecucion de ambos objetivos.

Como consecuencia, la ratio EBITDA/Ventas (Mar-
gen EBITDA), cuya cifra presupuestada era de
24,8%, ha sido superada hasta alcanzar un 25,6%,
por encima de lo estimado; y mejorando en todo
caso el 8,1% del ejercicio anterior.

Por lo tanto, se ha alcanzado el objetivo

de ingresos y EBITDA respecto al plan,

con un grado de cumplimiento del EBITDA de
un 104%, y de un 101% en el caso la facturacién.

M
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

emitido por un Auditar Independiente INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN

AUDITOR INDEPENDIENTE

GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestién Consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado A los accionistas de Greenalia, S.A.:
el 31 de diciembre de 2020

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Greenalia, S.A. (la Sociedad dominante) ¥y 5us
sociedades dependientes (el grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera del grupo a 31 de diciembre de
2020, asf como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas en Espaiia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aguellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su cenjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
eXPresamos una opinién per separade sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de Ingresos

Descripcidn

Nuestra
respuesta

Las actividades desarrolladas por el Grupo consisten en la compraventa, importacidn,
exportacion, elaboracién y manipulacién en general de toda clase de madera y el
transporte de la misma, asi como la generacion de energfa mediante la explotacién de
instalaciones de energia renovable, tal y como se detalla en la nota 17.1 de la
memoria consolidada adjunta.

Como se indica en la nota 5.21 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo reconoce
los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir al Grupo y se cumplen
las condiciones especificas para cada una de las actividades.

Hemos considerado el adecuado reconacimiento de los ingresos como una cuestién
clave de nuestra auditoria dada la atomizacién de los mismos, asf como las
estimaciones contables que debe realizar la Direccion de la Sociedad Dominante de
cara a determinar el adecuado registro de alguno de los mismos al cierre del ejercicio.

Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre otros:

Entendimiento de los procesos aplicados por la Direccién de la Sociedad
Dominante para el registro de los ingresos, asi como del marco regulatorio de
la actividad de generacién de energia. Evaluacién del disefic e implementacién
de los controles relevantes de dichos procesos,

Obtencidn de confirmaciones de terceros y liquidaciones de la Comision
Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) para una muestra de saldos
y transacciones del ejercicio.

Verificacién, para una muestra de Ias transacciones del ejercicio, del adecuado
momento e importe del registro contable de las mismas.

Revisién de una muestra de las notas de abono emitidas con posterioridad al
cierre, evaluando el adecuado registro contable de Ias mismas en funcién del
devengo de la transaccion.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria consolidada del ejercicio de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

& mpmbar firm of Emat & Younq Giobad Limited
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Valoracién de activos no corrientes

Descripcién Al cierre del ejercicio 2020, el Grupo tiene registrado en el activo no corriente

Nuestra
respuesta

inmovilizado intangible y material por importe de 2.538 y 237.932 miles de euros,
respectivamente.

Como se indica en las notas 5.6 y 5.7 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo
valora el inmovilizado material e intangible al precio de adquisicidn o al coste de
produccién incorporando los gastos financieros devengados durante el periodo de
construccidn por la financiacidn especifica recibida.

La Direccidn de la Sociedad Dominante evalda para sus activos no corrientes la
existencia de evidencia objetiva que aporte indicios de que el valor en libros de una
inversién no es recuperable. La determinacién de la existencia de indicios de
deterioro depende del resultado de estimaciones que conllevan la aplicacion de juicios
complejos para el establecimiento de hip6tesis por parte de la Direccion de la
Sociedad Dominante.

Como consecuencia del analisis anterior, al cierre del ejercicio 2020 la Direccidn de la
Sociedad Dominante no ha identificado indicios de deterioro y ha concluido que no es
necesario registrar un deterioro sobre los mencionados activos.

Hemos considerado esta materia una cuestién clave de nuestra auditoria dada la
significatividad de los importes afectados y la complejidad de los juicios realizados
por la Direccién de la Sociedad Dominante en este proceso de valoracién,

La informacién relativa a los criterios aplicades en la valoracién de los activos no
corrientes y los principales juicios realizados en la determinacién de la existencia de
indicios de deterioro de los mismos se encuentran recogidos en la nota 2.5 de la
memoria consolidada adjunta.

En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre
otros, los siguientes:

Revisién de la aplicacién de los criterios determinados por el marco normativo
de informacién financiera de aplicacién para la capitalizacién de los gastos de
caracter operativo y financiero.

Para una muestra representativa, anélisis de la correcta capitalizacion del
coste de adquisicion asi como de otros costes directamente imputables a los
activos,

Entendimiento de los procesos establecidos por la Direccién de la Sociedad
Dominante en el andlisis de indicios de deterioro de los activos no corrientes.

Obtencién y entendimiento de los planes de negocio y desarrolio  futuro de los
principales proyectos en fase de desarrollo.

Revisidn de los desgloses incluidos en la memoria consolidada de conformidad
<on el marco normativo de informacién financiera aplicable.

& memser fim of Emst & Young Glebsl Limited
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Otra informacién: Infarme de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicic 2020,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consclidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de a actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en |a realizacidn de la auditoria de las
citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de
gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre Iz base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2020 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la S ydela de auditoria

en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al grupo en Espafia, gue se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéin de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segdn corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comisidn de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a

fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséandose en las
cuentas anuales consolidadas.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio prefesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspendiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad dominante,

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacién de
la auditorfa del grupo. Somos los tnicos responsables de nuestra opinién de auditorfa.

Nos comunicamos con la comisién de auditorfa de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditorfa de la Sociedad
dominante, determinamos fas que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditorfa,
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Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Informe sobre otros requeri legales y regl. tarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 14 de abril de 2021.

Periodo de contratacién

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de septiembre de 2018 nos nombré

como auditores del grupo por un pericda de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018.

3 ERNST & YOUNG, S.L.
AUDI TOR =S (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

de Cuentas con el N° 50530)

ERNST & YOUNG SL

2021 Nom, 0ARICTSZ -~ Manuel Pestana Da Silva Gémez-Aller
fun 8600 EUR ~ ~(irscrito en el Registro Oficial de Auditores
i 280 £ " de Cuentas con el N® 22768)
#
.

-

14 de abril de 2021
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balance consolidado al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en Euros)

ACTIVO Notas 2020 2019
ACTIVO NO CORRIENTE 245.189.176 190.878.000
Inmovilizado intangible [ 2.538.146 4722593
Fondo de comercio de consalidacion 80.716 94.440
Otro inmovilizado intangible 2.457.430 4.628.153
Inmovilizado material 7 237.931.962 181.717.481
Terrenos y construcciones 3.419.048 4.554.969
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 167.416.452 11.727.788
Inmovilizado en curso y anticipos B7.096 462 165434724
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 919.717 1.372.889
Créditos a empresas del grupo 919.717 1.372.889
Inversiones financieras a largo plazo 8 884.301 957.998
Instrumentos de patrimonio 852.397 881.218
Creditos a terceros 13.152 63.966
Ofros activos financieros 18.752 12714
Activo por impuesto diferido 16 2.915.050 2.107.039
ACTIVO CORRIENTE 56.698.502 26.889.821
Activos no corrientes mantenidos para la venta 6y7 1.955.091 49.027
Existencias -] 2.770.247 3.185.715
Comerciales 1.567.890 2.819.010
Materias primas y olros aprovisionamientos 165.766 -
Productos terminados 242.693 -
Anticipos a proveedores 793.898 366.705
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9.353.321 3.444.908
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 8.862.876 2.658.493
Personal 8 35.000 48333
Activos por impuesto corriente 16 139.436 156.189
Creditos con las Administraciones Publicas 16 316.008 581.893
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 500.728 24.444
Creditos a empresas del grupo 500.728 24 444
Inversiones financieras a corto plazo 8 210.167 401.580
Otros activos financieros 210.167 401.580
Periodificaciones a corto plazo 255.573 5918
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 41.653.375 19.778.229
Tesoreria 41.447.840 19.479.914
Otros activos liquidos equivalentes 205.535 298.315
TOTAL ACTIVO 301.887.678 217.767.821
3
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balance consolidado al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2020 2019
PATRIMONIO NETO (7.065.174) 325.668
FONDOS PROPIOS 99.393 4.227.563
Capital 1.1 424.689 424,689
Capital escriturado 424 669 424 669
Prima de emision 1.2 3.379.980 3.379.989
Reservas 1.3 (1.853.234) 1.077.799
Legal y estatutarias 80.254 80.254
Otras reservas (1.933.488) 997.545
Acciones y participaciones en patrimonio propias 114 (713.654) (531.639)
Resultados de ejercicios anteriores 1.3 (563.232) (69.650)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 1.5 (575.145) (53.805)
Ajustes por cambio de valor 12 (7.433.376) (4.806.228)
Operaciones de cobertura (7.433.378) (4.806.228)
iones, i y legados recibide 13 262.059 323

Socios externos 14 6.750 581.047
PASIVO NO CORRIENTE 273.906.189 189.861.349
Deudas a largo plazo 15 272.582.215 189.287.599
Obligaciones y otros valores negociables 56.316 446 14883 104
Deudas con entidades de credito 109.800.063 92.361.829
Acreedores por arrendamiento financiero 7.107.558 4.409 858
Derivados 9.163.598 5.488.028
Otros pasivos financieros 90.194.550 72.344.780
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 15 1.187.273 469.954
Pasivos por impuesto diferido 16 136.701 103.786
PASIVO CORRIENTE 35.046.663 27.580.804
Deudas a corto plazo 15 27.408.844 21.403.140
Obligaciones y otros valores negociables 277.942 303.035
Deudas con enlidades de crédito 18.990.284 13.672.466
Acreedores por arrendamiento financiero 1.666.202 925 899
Derivados 747.570 920.276
Otros pasivos financieros 5.726.B46 5.581 464
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 16 474.043 173.585
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.163.776 6.004.079
Proveedores 15 3.460.511 2.258.031
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 16 5235 -
Acreedores varios 15 3.451.678 3.567.623
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 15 861 2059
Otras deudas con las Administraciones Publicas 16 242.383 176.366
Anticipos de clientes 15 3.108 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 301.887.678  217.767.821
4
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

(Expresada en Euros)

Wotas 2020 20T
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 171 43.003.978 40.291.148
Ventas 38.095.788 34.670.958
Prestaciones de servicios 4.908.190 5.620.191
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion (16.781) 792903
Trabajos realizados por la empresa para su activo 7.4 4.148.265 2.058.187
Aprovisionamientos (24.396.125) (31.844.525)
Consuma de mercaderias 17.2 (16.025.676) (23.196.803)
Consumo de materias primas y olras materias consumibles (3.576.664) (3.603.677)
Trabajos realizados por olras empresas (4.783.785) (5.044,045)
Otros ingresos de explotacién 131.205 9641
Ingresos accesorios y ofros de gestién comiente (2.089) 9641
de explot: poradas del ejercicio 133.394 .
Gastos de personal 173 (3.173.441) (1.993.985)
Suekdos, salarics y asimilados (2.486.503) (1.545.000)
Cargas sociales (706.938) (448.985)
Otros gastos de explotacion (9.008.359) (6.334.539)
Servicios exteriores 174 (8.077.281) (6.263.171)
Tributos (622.130) (67.402)
Pérdidas, deferiora y variacién de provisiones por
operaciones comerciales (8.920) (3.966)
de iones de
no financiero y otras 13 186.622 230.084
Amortizacion del inmovilizado 6y7 (4.987.163) (1.844.739)
Amortizacién del inmovilizade intangible (202.458) (543.892)
Amortizacion del inmaovilizado material (4.784.705) (1,300,847}
Deterioro y resultado p iones del 121.888 (5.163)
Resultados por enajenaciones y oiras 121.888 (5.163)
Otros resultados. (24.729) (17.494)
RESULTADD DE EXPLOTACION TA0.AS0 THISE
Ingresos financieros 175 9.537.435 9.212.596
De valores negociables y otros instrumentos financieros 9.537.435 9.212.506
De empresas del grupo y asociadas = 84.746
De terceros 9.537.435 9.127.850
Gastos financieros 175 (16.609.000) (10.398.307)
Por deudas con terceras (16.609.000) (10.398.307)
Deterioro y resultado p iones de i I67.725 2
Resultados por enajenaciones y otras 367.725 -
TE.703.640) 1851
TESULTADS ANTES DE INPUESTOS eI 155818
Tmpuesto sobre benelicios, 101 123,245 B1.852)
RESULTADD DEC PR TE
DE OPERACIONES CONTINUADAS (575.145) 64.166
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODG 1575.145] BLAGE.
Resultado atribuido a la sociedad dominante 1ns (575.145) (53.605)
Resultado atribuido a sacios extemnos. 1.5 - 17,771
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresado en Euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos corr al
anual terminado el 31 de diciembre de 2020
Notas 2020 2019
Resultado consolidado del periodo 1.5 (575.145) 64.166
Ingresos y gastos i i el patrimonio neto
Por coberturas de flujos de efectivo 12 1204234 966.083,
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 (186.622) (219.401)
Efecto impositivo 12y13 (254.403) (185.751)
Total ingresos y gastos i i imonio neto
oonsotidado. 763.208 560.931
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias.
Por coberturas de flujos de efectivo 12 (4.707.098) (4.639.869)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 102,672 366.956
Efecto impositivo 12y13 1.152.842 1.069.967
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (3.451.584) {3.202.946)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (3.263.520) (2.577.849)
Resultado atribuido a la sociedad dominante (3.263.520) (2.708.313)
Resultado atribuido a socios exernos 11.5 ¥5 128.464
6
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B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Resultado del
ejercicio Subvenciones,
Resultados  atribuidoala  Ajustes por  donaciones y
Capital Prima de Acciones  de ejercicios sociedad cambios de legados Socios
escriturado ‘emision Reservas propias anteriores ‘dominante valor recibidos ‘externos
(Nota11.1) (Nota11.2) (Nota11.3) (Nota11.4) (Nota11.3 [Nota 11.5 (Nota 12] (Nota 13) (Nota 14) TOTAL

Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - (53.605)  (2.755.339) 102,631 128.464  (2.577.849)
[+ i €ON SOCios o pr

Operaciones con acciones propias (netas) (Nota

113y 114) - - 460.351 (411.668) - - - - - 48.683
Otras variaciones de patrimonio neto =

Traspaso de resultado - - 463,863 - (69.650) (394.213) - - - -

Otros movimientos - - (180.448) - - - - - (33.847) (214.293)

2 323.086 561047 325,668
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - (575.445)  (2.627.148) (61.227) - [3.263.520)
[ i con s0cios o pr i

Distribucién de dividendos - - - - - - - . (46.290) (46.290)

Operaciones con acciones propias (netas) (Nota

113y 114) - - 262.815 (182.015) - - - - - 80.800

Cambio de perimetro y adquisicien de

participaciones de socios externos - - (3.100.011) - - - - - (528.007) (3.628.018)
Otras variaciones de patrimonio neto

Traspaso de resultado - - 439.977 - (493582) 53,605 - - - -

Otros movimientas - -~ (533B14) - - - - - - (533.814)

853,234 065174

GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de flujos de efective consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020
(Expresado en Euros)

Notas 2020 2019
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del periodo antes de impuestos (718.390) 155.818
Ajustes del resultado 11.391.422 2.809.485
Amortizacion del inmoviizado 6y7 4.987.163 1.844.739
Correcciones vaorativas por deterioro 8.929 3.968
Imputacion de subvenciones (186.622) (230.084)
por bajas y de (121.888) 5.163
Ingresos financiercs 17.5 (9.537.435) (9.212.596)
Gastos financieros 17.5 16.609.000 10.398.307
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (367.725) -
Cambios en el capital corriente (4.582.903) 5.093.594
Existencias 415.468 738.730
Deudores y olras cuentas a cobrar (5.908.413) 4203912
Otros activos correntes (249.655) 32227
Acreedores y cuentas a pagar 1.159.697 118.725
Otros flujos de las actividades de explotacion (7.346.574) (8.364.731)
Pagos de intereses (7.346.574) (8.364.731)
Flujos de efectivo de las activi d 1.256.445) (305.834)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
‘Pagos por inversiones 147.402.237) (85.157.430)
Inmovilizado intangible 6 (333.828) (509.658)
Inmovilizado material 7 (47.400.407) (86,044.626)
Ofros activos financieros 241.998 (1.603.146)
Cobros por desinversiones (346.089) 166.041
Inmovilizado material (346.089) 168.041
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (47.838.326) (87.989.389)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos pof instrumentos de pasivo financiera T0.069.917 S7476.537
Emisién
Emisién de deuda con entidades de crédito 27.354.816 62.807.314
Emisién de deuda con empresas del grupo y ascciadas. 1.017.730 (469.954)
Emision de otras deudas 52.500.000 52.634.053
Devolucion y amortizacion de
Amortizacion deudas con entidades de crédito (4.598.764) (5.133.451)
Enmisién de deuda con empresas del grupo y ascciadas. - (418.491)
Amorlizacién otras deudas (5.303.865) (11.942.934)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 70.969.917 57.476.537
AUMENTO / (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 21.875.146 9181314
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 19.778.229 10.596.915
Efectivo o equivalentes al cierre del periodo 10 41.653.375 19.778.229
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria cc i corresy ite al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2020
e SOCIEDAD DOMINANTE

Greenalia, S.A. (en adelante “la Sociedad’ o *la Sociedad dominante”) se constituy6 el dia 13 de
diciembre de 2013 como sociedad limitada con la denominacién Grupo Garcia Forestal, S.L. y el 2
de septiembre de 2016 modificd su denominacion social a Greenalia, S.L. y el 7 de julio de 2017
se transformé en Sociedad Anénima. Su objeto social consiste en la produccion de energia
eléctrica a través de fuentes renovables y todas las actividades complementarias, la promocion,
gestion, explotacién, mantenimiento, y comercializacion de instalaciones de aprovechamiento y
produccion energética, asi como, la adquisicion y enajenacion de acciones y participaciones
representativas de capital social de cualquier tipo de sociedad, la financiacién a las empresas
participadas, la prestacion de servicios de apoyo a la gestién que las sociedades participadas
requieran para la adecuada direccién y administracion de su propio negocio, ya sea por medio del
personal de la Sociedad o de terceras personas.

Conslituye el objeto social del resto de las entidades del grupo, la produccién de energia eléctrica
a traves de fuentes renovables y todas las actividades complementarias, la promocién, gestion,
explotacién, mantenimiento, y comercializacién de instalaciones de aprovechamiento y produccion
energética, asi como, la compraventa, importacion, exportacion, elaboracion y manipulacion en
general de toda clase de madera y el transporte de esta

El domicilic social de la Sociedad se encontraba en la Avda. Zumalacarregui, n® 35, piso bajo,
Cedeira (A Corufia). El 2 de septiembre de 2016 la Sociedad modificé el domicilio social
estableciéndose en Plaza de Maria Pita, n° 10 planta 1° de A Corufia.

Duranle el ejercicio 2014, los socios de Greenalia, S.L., acordaron una reorganizacion del grupo
con el fin de adoptar una estructura organizativa, separando las distintas actividades por sociedad.
Es por ello que con fecha 13 de agosto de 2014 se constituye el grupo en el sentido del articulo 42
del Cédigo de Comercio. Estas decisiones fueron acordadas en junta de accionistas y depositadas
en el Registro Mercantil de A Corufia y se acoge al régimen tributario establecido en el Capitulo VI
1l del Titulo V1 | del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades

Las cuentas anuales consolidadas de Greenalia, S.A y el informe de gestion consolidado del
ejercicio 2019 fueron formuladas el 25 de marzo de 2020 y se depositaron en el Registro
Mercantil, junto con el correspondiente informe de auditoria. Las cuentas anuales consolidadas y
el informe de gestion consolidade del ejercicio 2020 seran formuladas en tiempo y forma y
depositadas, junto con el correspondiente informe de auditoria, en el Registro Mercantil en los
plazos establecidos legalmente.

El grupo esta controlado por Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversién y Desarrollo S.L.U.),
con domicilio social en Plaza de Maria Pita, n® 10 planta 1* de A Coruna, que posee a 31 de
diciembre de 2020 el 84,26% de las acciones de la Sociedad (89,05% al 31 de diciembre de 2019)
y presenta las cuentas anuales en el Registro Mercantil de A Corufia.

A efeclos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo
cuando la Sociedad dominante tiene una o mas entidades dependientes, sobre las que la
Sociedad dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en
la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del grupo se delallan en la Nota 5 y el
perimetro de consolidacién se detalla en la Nota 4.

La moneda funcional del grupo es el euro.
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Entrada en operacion de instalaciones de generacion eléctrica durante el ejercicio 2020

Planta de biomasa Curtis-Teixeiro

Con fecha 17 de febrero de 2020, el grupo realizé la inscripcion en el registro de régimen
retributivo especifico de la planta de biomasa ubicada en Curtis-Teixeiro (A Corufia), comenzando
a devengarse, el periodo regulatorio de 25 afios, el 18 de marzo de 2020, conforme a lo dispuesto
en el articulo 28 del Real Decreto 413/2014, de 6 de junio, por el que se regula la actividad de
produccion de energia eléctrica a parlir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y
residuos

A fecha de emisién de este informe se encuentra pendiente la realizacion de la recepcidn
provisional de esta planta. Con el objetivo de establecer un marco de colaboracién entre la UTE
encargada de la censtruccién y la Propiedad, ambas partes han suscrito un acuerdo en relacion
con el contrato de construccién a los efectos de permitir la explotacién de la Planta de Biomasa
mientras: (i) la UTE supera satisf: las condi blecidas en el contrato de
construccion para la recepcion provisional con anterioridad al 10 de mayo de 2021; y (i) ambas
partes alcanzan un acuerdo para la subsanacién de los posibles defectos. En opinidn de los
Administradores el riesgo de cese de explotacion de la planta o de que dicho acuerdo surjan
pasivos significalivos es remoto.

Tal y como se anuncié en el hecho relevante el grupo, a través de su filial Greenalia Biomass
Power Curtis-Teixeiro, ha oblenido para la planta de biomasa de Curtis-Teixeiro el RAIPREE
definitivo y ha solicitado la inscripcién en el RRE, un mes antes de lo previsto, por lo que, desde
el1 de marzo, la energia producida se esta vendiendo al precio otorgado en la subasta celebrada
en 2016. El grupo ha procedido a reconocer los ingresos de la planta desde el uno de junio al
encontrarse en condiciones de funcionamiento

Parques eolicos Eolo | Moc

El 29 de diciembre de 2019 el grupo sincronizé el parque edlico de Mifién, del que es propietario,
en la localidad de Vimianzo (A Corufia) con una capacidad total de produccion de 24 MW y cuya
venta de energia se realiza a precios de mercado OMIE. El grupo ha procedido a reconocer los
ingresos del parque edlico desde el uno de julio al encontrarse en condiciones de funcionamiento.

Tras dichas entradas en operacion el Grupo tiene a 31 de diciembre de 2020 en explotacion 74
MW, 50 MW correspondientes a la planta de Biomasa y 24MW correspondientes a parques
edlicos. Durante el ejercicio 2021 y hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales han entrado en funcionamiento 22,50 MW correspondiente al parque edlico de Ourol.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido
modificado en 2016 por el Real Decreto 602/2018, de 2 de diciembre, asi como con el resto de la
legislacion mercantil vigente y en particular por las normas establecidas en el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la formulacién de las
cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas han sido aprobadas por los Administradores de la Sociedad

dominante y seran sometidas a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose
que seran aprobadas sin ninguna modificacion
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Las cifras incluidas en las cuentas anuales consolidadas estan expresadas en euros, salvo que se
indique lo contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales consclidadas se han preparade a partir de los registros contables de las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion, e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio
consolidado, de la situacién financiera consolidada y de los resultados del grupo consolidados.

El estado de flujos de efectivo consolidado se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacién de los activos monetarios consolidados representativos de efectivo y
otros activos liquidos equivalentes del grupo consolidado.

22 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado, ademas
de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria
consolidada también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una
norma contable especificamente establece que no es necesario

23 Efectos de la pandemia COVID-19 en la actividad del grupo

El 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud elevé la situacion de emergencia de
salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La
evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional, ha supuesto una crisis sanitaria sin
precedentes que ha impactado en el entorno macroeconémico y en la evolucion de los negocios.
Durante el gjercicio 2020 se han adoptado una serie de medidas para hacer frente al impacto
econémico y social que ha generado esta situacion, que entre otros aspectos han supuesto
restricciones a la movilidad de las personas. En particular, el Gobierno de Espana procedid, entre
ofras medidas, a la declaracion del eslado de alarma mediante la publicacion del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, que fue levantado el 1 de julio de 2020, y a la aprobacion de una serie
de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-
19, mediante, entre otros, el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo. A la fecha de formulacion
de las presentes cuentas anuales esta en vigor el estado de alarma declarade por el Gobierno de
Espafia mediante el Real Decreto 926/2020, de 25 de octubre, aprobado incialmente hasta el 9 de
noviembre de 2020, y que medianie el Real Decreto 956/2020, de 3 de noviembre, ha sido
prorrogado hasta 9 de mayo de 2021.

La evolucion de la pandemia esta teniendo consecuencias para la economia en general, cuyos
efeclos en los proximos meses son inciertos y van a depender en gran medida de la evolucion y
extension de la pandemia.Hasta la fecha, dado el tipo de actividad del grupo y de sus sociedades
participadas, no han producido impactos relevantes derivadas de esta situacion

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consclidadas no se han producido
efectos significativos en la actividad del grupo y, conforme a las estimaciones actuales de los
Administradores, no se prevén efectos relevantes en el ejercicio 2021 que puedan afectar al valor
recuperable de los activos y al principio de empresa en funcionamiento.
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La continuidad de esta crisis durante el ejercicio 2021, hizo necesaria una actualizacién del plan
de negocio inicial del grupo; que se adapte a las actuales circunstancias. Sobre la previsién de
cierre del ejercicio 2020, el grupo ha preparado un presupuesto para 2021, en lo que se ha
denominado COVID RESILIENCE plan, en lo que supone un “paréntesis” en el actual plan
estratégico corporative 2019-2023, #1-5-100 (1GW-5 afios-+100M€ EBITDA). Sin embargo, este
hecho no disminuye los objetivos del grupo a largo plazo, sino que estos se veran incrementados
en un nuevo plan 2022-2026, que se presentara proximamente.

2.4 Empresa en funcionamiento

A 31 de diciembre de 2020 el grupo presenta unas perdidas de 575 miles de euros y patrimonio
nelo negalivo de 7.065 miles. No obstante, los Administradores la sociedad dominante han
preparado las cuentas anuales consolidadas atendiendo al principio de empresa en
funcionamiento, dado que estiman que los flujos de efectivo que genera la Sociedad dominante y
las entidades de su grupo son suficientes para atender los compromisos adquiridos.

Dentro del andlisis realizado se han considerado los siguientes aspectos:

+ El patrimonio neto negativo del grupo se debe fundamentalmente al impacto negative de
los instrumentos derivados por importe de 7.433 miles de euros.

* La sociedad dominante no se encuentra en ninguna de las causas indicadas en la ley de
sociedades de capital para la reduccion de capital obligatoria o disolucion

* El grupo presenta un fondo de maniobra positivo por importe de 21.652 miles de euros.

e La entrada en explotacion de las instalaciones de generacion eléclrica permitira
incrementar los flujos necerios para el repago de |a deuda adicionales a los del negocio
forestal y logistico que contintian manteniendo flujos de explotacién positivos al igual que
en ejercicios anteriores

+ Dentro de los planes del grupo se encuentra la realizacién de una ampliacion de capital
que reforzaria la estructura de capital.

25 Aspectos criticos de la certi

y esti ion de la

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del grupo, los Administradores de la
Sociedad dominante han realizado estimaciones para determinar el valor contable de algunos de
los activos, pasivos, ingresos y gastos consolidados y sobre los desgloses de los pasivos
consolidados contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las
mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a madificarlas en los préximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, gue llevan asociados cierto riesgo de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos consolidados en préximos ejercicios son
los siguientes
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Deterioro de valor de los activos no corrientes

Para los activos no corrientes los Administradores de la Sociedad dominante analizan si existen
indicios de deterioro que puedan afectar a la recuperabilidad de los mismos. En concreto, para
aquellos proyectos de generacion y venta de energia eléctrica que se encuentran en fase de
desarrollo:

- Seanaliza el cumplimiento de los hitos fijados en el Real Decreto-Ley 23/2020.

- Para aguellos activos en explotacion se analiza la existencia de factores externos que
puedan afectar a la rentabilidad de los mismos, lales como cambios legislativos o
modificaciones en el precio de la energia.

- Se analiza la capacidad de las mismas para obtener la financiacion necesaria para
desarrollar los proyectos

- Adicionalmente se analizan las valoraciones de los proyectos del grupo obtenidos tanto de
fuentes internas como externas.

En los casos en los que se detecten indicios de deterioro |a valoracién de los activos no corrientes
requeriria la realizacién de estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los
efectos de evaluar un posible deterioro. Para determinar este valor recuperable los
Administradores de la Sociedad dominante estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los
activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de
descuento apropiada para calcular el valer actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo
futuros dependen de que se cumplan los presupuestos de los ejercicios proyectados.

La Direccion, actualmente, en su analisis de recuperabilidad de los activos no corrientes,
considera que a la fecha no existen indicios de deterioro sobre ninguna de sus inversiones

Activas por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de
aplicar, para las que es probable que el grupo disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones
significativas para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden
registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias
fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.

El grupo tiene registrados activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2020 por importe de
2915050 euros (2.107.039 euros al 31 de diciembre de 2019) correspondientes
fundamentalmente las diferencias temporarias deducibles y a parte de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar (Nota 16.2).

Impuesto sobre las gananci:

La situacién juridica de la normativa fiscal aplicable al grupo implica que existen calculos
estimados y una cuantificacion Gltima del impuesto incierta. El calculo del impuesto se realiza en
funcién de las mejores estimaciones de la Direccién segin la situacion de la normativa fiscal actual
y teniendo en cuenta la evolucion previsible de la misma (Nota 16).

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente,

tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice
tal determinacion
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2.6 Marco regulatorio

La actividad de algunas de las sociedades dependientes consiste en la generacién de energia por
lo que la viabilidad de las mismas se ve muy influenciada por el esquema regulatorio

A continuacien, se deseribe la regulacién fundamental que afecta a las operaciones del Grupo

El sector de las energias renovables es un sector regulado que ha experimentado cambios
fundamentales en los ultimos ejercicios, al que se le doté de un nuevo marco normativo en 2013
Dentro de dicho marco, la nueva norma de referencia es la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del
Sector Eléctrico, que deroga la anterior Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico.

El 26 de diciembre de 2013 se publicé la nueva Ley del Sector que ratifica lo establecido en el
Real Decreto-Ley 9/2013; elimina el régimen especial y plantea un nuevo esquema de retribucion
para estas instalaciones de renovables, cogeneracion y residuos. La nueva retribucion
(denominada retribucién especifica y que se otorgara para las nuevas instalaciones de forma
excepcional) es adicional a la retribucion por venta de la energia en el mercado y esia compuesta
por un término por unidad de potencia instalada que cubre, cuando proceda, los costes de
inversién que no puedan ser recuperados por el mercado, y un términe a la operacion que cubre,
en su caso, la diferencia entre los costes de explotacién y el precio del mercado.

Esta nueva retribucion especifica se calcula en base a una instalacion tipo, a lo large de su vida
util regulatoria y en referencia a la actividad realizada por una empresa eficiente y bien gestionada
en funcion de:

los ingresos estandar por la venta de la energia valorada al precio de mercado;
los costes estandar de explotacion; y
el valor estandar de la inversion inicial.

Este régimen retributivo se basa en una rentabilidad razonable a las inversiones, que se define en
base al tipo de interés del bono del Estado a diez afios mas un diferencial, que se establece
inicialmente en 300 puntos basicos. Se establecen periodos regulatorios de seis afios y sub-
periodos de tres afios. Cada tres afnos se pueden cambiar los parametros retributivos relacionados
con las previsiones del precio de mercado, incorporando los desvios que se hubiesen producido
en el subperiodo. Cada seis afios se podran medificar los parametros estandares de las
instalaciones; excepto el valor de inversién inicial y la vida dtil regulatoria que permaneceran
invariables a lo largo de la vida de las instalaciones. Igualmente, cada seis afios se puede cambiar
el tipo de interés de retribucién, pero sélo para las retribuciones a futuro.

El valor de la inversién estandar para las nuevas instalaciones se determina mediante un
procedimiento de concurrencia competitiva. Esta nueva retribucion aplica desde julio de 2013,
fecha de entrada en vigor del Real Decreto Ley 9/2013. El 6 de junio de 2014 se publict el RDL
413/2014, por el que se regula la actividad de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes
de energia renovables, cogeneracion y residuos. Adicionalmente, el 16 de junio de 2014 se publicd
la Orden IET 1045/2014, del Ministerio de Industria Energia y Turisme por la que se aprueban los
parametros retributivos de las contribuciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de
produccion de energia eléclrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracion y residuos.
Conforme a esta nueva normativa, las instalaciones recibiran durante su vida il regulatoria,
adicionalmente a la retribucién por la venta de la energia valorada al precio del mercado, una
retribucion especifica compuesta por un término por unidad de potencia instalada que cubra,
cuando proceda, los costes de inversion para cada instalacién tipo que no puedan ser recuperados
por la venta de la energia en el mercado, al que se denomina retribucién a la inversion, y un
termino a la operacién que cubra, en su caso, la diferencia entre los costes de explolacion y los
ingresos por la participacion en el mercado de produccion de dicha instalacion tipo, al que se
denomina retribucién a la operacién
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3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2020 de la Sociedad dominante, formulada
por los Administradores y que se espera sea aprobada por el Junta General de Accionistas, es la
siguiente:

(Euros) 2020
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas) (900.919)
(900.919)
Aplicacion
A resultados negativos de gjercicios anteriores (900.919)
(900.919)

31 Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad dominante estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la
constitucion de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta
reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas
(Nota 11.3)

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios i dir al > neto no pueden ser objeto de
distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pél’didas de ejercicios anteriores que hicieran que el
valor del patrimonio neto del grupo fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacion de dichas pérdidas

GREENALIA, 8.A.

ESTRUCTURA DEL GRUPO CONSOLIDADO
41 Sociedades del grupo

Las Sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion al 31 de diciembre son
las que se detallan a continuacion:

Domicilio Socledad
Coste Porcentaje
Social Actividad participacion Titular control Grupa

Socledades Dependientes

‘Adquisicién y enajenacién
de acciones y

GREENALIA POWER SPAIN, SLU.  ACorufla  participaciones. sasasg | SREENALA 100.00%
represeniativas del capital
social
‘Adquisicion y enajenacien
de acciones y GREENALIA
GREENALIA WIND POWER, S.L.U. ACorufia participaciones 12.767.966 POWER SPAIN,  100,00%
represantativas del capital LU
social
Adquisicion y enajenacién GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER, SLU ACorufia de acciones y 2183 POWER SPAIN, 100,00%
participaciones. sSLU
“Adquisicion y enajenacion
de acciones y GREENALIA
gTEUENA’UA BIOMASS POWER; A Corufia pimt\plwﬂ“ 5.819.475 POWER SPAIN,  100,00%
representativas del capital LU
social
Tala forestal, astillade,
h . GREENALIA
GREENALIA BIOMASS SUPPLY, compraventa, elaboracién y
- AComufla oo o 3000 BIOMASS 100.00%
e POWERSL. U.
biomasa forestal
GREENALIA
SSS,EINSA.I{E?XEEI%%AES[FUGWER A Corufia  Produccion de energia 5.000.001 BIOMASS 100,00%
4 POWER, 5.L.U.
GREENALIA
GREENALIA BIOMASS POWER
A Corufia  Produccion de energia 3.000 BIOMASS 100,00%
CURTIS TEIXEIRO L SLU POWER, 5.L.U.
GREENALIA
KZSARLEIENSA?G BIOMASS POWER LA ACorufia Produccién de energia 304 140 BIOMASS 100,00%
A POWER,SLU
GREENALIA
\G’ﬁfg:LéALBJOMASS POWER ACorufia  Produccién de enargia 82513 BIOMASS 100.00%
% ok POWER, S.LU.
GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER EL " ” SOLAR POWER
Fat bt ACorufia  Produccién de energia 3.000 e 100,00%
GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER SOLAR POWER
GUADAME I, LU ACorufia  Produccién de energla 3.000 DEVELOPMENT, 100,00%
GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER SOLAR POWER
e ACorufia  Produccion de nergia 3.000 Ve, 100.00%
GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER ’ i SOLAR POWER
AN SR ACorufia  Produccién de energia 3.000 v e 100.00%
SLu.

Continia...
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Cenntaliich coste Sociedad Porcentaje
Eoclal Actividad Titular SRR,

Continia
GREENALIA

GREENALIA SOLAR POWER " SOLAR POWER

GUADAME IV, S.LU. A Corufia Produccion de energia 3000 DEVELOPMENT, 100,00%
GREENALIA

GREENALIA SOLAR POWER ” SOLAR POWER

GUADAME V, S.LU A Corufia Produecidn de energia 3,000 DEVELOPMENT, 100,00%
SLU
GREENALIA

GREENALIA SOLAR POWER . SOLAR POWER

MOSEN, S.L.U. A Corufia Produccién de energia 3,500 DEVELOPMENT, 100,00%
SLU
GREENALIA

GREENALIA SOLAR POWER - SOLAR POWER

bbb AGorufia  Produccion de energia 3.000 e Tumn 10000%
GREENALIA

ﬁgﬁgg:"{;‘s?h‘m RoweR AGoruia  Produccion de energia 3.000 SOLARPOWER,. 100j00%
GREENALIA

LA SOURFONER ACorufa  Produccion de energia 3.000 SOLAR POWER,  100.00%

= SLUY

GREENALIA

syttt ACorufia  Produccién de energia 3.000 SOLAR POWER, 100,00%

N SLU

GREENALIA

GREENALIA SOLAR POWER "

NEWCO 13, 5.L.U. ACorufia  Produccién de energia 3.000 gOLLjR POWER, 100,00%
GREENALIA

GREENALIA SOLAR POWER e

e ity ACoruia  Produccidn de energia 3.000 SOLAR POWER, 19040%
GREENALIA

GREENALIA SOLAR POWER p

iy ACoruha  Produccion de energia 3000 SOLAR POER,  10000%
GREENALIA

GREENALIA SOLAR POWER .

NEWCO 18, S.L.U. A Corufia Produecitn de energla 3,000 gaLLGR POWER, 100,00%
GREENALIA

GREENALIA SOLAR POWER -

NEWCO 17 S.LU. ACoruRa  Produccion de energia 3.000 SOLARPOWER. 100.00%
GREENALIA

GREENALIA SOLAR POWER :

NEWCO 18, S.L.U. ACorufia  Produccién de energia 3.000 SDLUﬁR POWER, 100,00%
GREENALIA

GREENALIA SOLAR POWER " N SOLAR POWER

NEWCO 2, SLU A Corufia Produccion de energia 3.000 DEVELOPMENT, 100,00%
GREENALIA

GREENALIA SOLAR POWER .

NEWCO 3, S5.L.U. ACorufla  Produccién de energia 3.000 SQLLGR POWER, 100,00%
GREENALIA

GREENALIA SOLAR POWER .

NEWCC 4, S.LU ACorufia  Produccién de energia 3.000 S?_L:R POWER, 100,00%

Continua...
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Domiceo Coste Soskecng Porcentaje
Actividad control G
continia.
GREENALIA
SREEMAUASOLARPOWERLA A Cowfia  Produccion de energia 162,500 SOLAR POWER,  100,00%
P SLU.
GREENALIA
?g;;gf&mg?ﬁ?upgmn A Corufia  Produccion de energia 3.000 SOL.TR POWER, 100,00%
GREENALIA
ﬁs;i%‘;lgi?JMH POWER ACorufia  Produccion de energia 3.000 zQLL‘TR POWER, 100,00%
GREENALIA
ST SSLATPORER ACorufia  Produccion ds anergia 3,000 SOLAR POWER, 100,00%
s SLU
GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER " SOLAR POWER
QUINTOS, S.LU. ACorufia Produccion de energia 3.500 DEVELOPMENT, 100,00%
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER WIND POWER
ACEVEDAL, S.LU. ACorufia Produccién de energia 17.018 DEVELOPMENT, 100,00%
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER ALTO WIND POWER
ki ACorufia  Produccion de ensrgia 81350 e 100,00%
MOC, SLU.
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER ALTO . WIND POWER
DACROA, S.LU A Corufia  Produccion de energia 35077 EOLO SENIOR 100,00%
MOC, S.LU.
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER AS . WIND POWER
LOUSEIRAS, S.LU ACorufia  Produccion de energia 3.000 DEVELOPMENT, 100,00%
GREENALIA
SCR)EE':;EI:MSIIIT‘S POWER ACorufia  Produccién de energia 3.000 ;‘\LNS POWER, 100,00%
GREENALIA
SREFNALIAWING FOWER BOURA. 4 corufia  Produccién de energia 3,000 WIND POWER,  100,00%
GREENALIA
STEUEN“L'A WIND POWER BRY ACorufia Produccién de energia 3.000 WIND POWER, 100,00%
GREENALIA
WIND POWER
L LoER AGorufa Produccéndeensrgla 427788 EOLOSENIOR  100,00%
T CAMPELOS,
SLU.
GREENALIA
WIND POWER
gﬁﬁggfél'ﬁsvtlgu POWER ACorufia Produccion de energia 757826 EOLO SENIOR 100,00%
R CAMPELOS,
sLU
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER WIND POWER
CAMPOS VELLOS, 5.LU A Corufia  Produccion de energia 3.000 DEVELOPMENT, 100,00%
SLU.
Contindi
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Domicilio Coste Sociedad Porcentaje
Soclal Actividad participacién Titular control Grupo,
Continua.
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER 5 WIND POWER
CARBALLAL, S.L.U. ACorufia  Produccién de energia 19.614 DEVELOPMENT, 100,00%
GREENALIA
SEEUENMIA WD POWER CBRIRD, A Corufia  Produccién de energia 3.000 WIND POWER, 100,00%
- sl
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER COTO WIND POWER
DOS GHAOS, S.LU. ACorufia  Produccion de energia 15.181 DEVELOPMENT, 100,00%
‘GREENALIA
GREENALIA WIND POWER COTO ‘WIND POWER
MIRe, S LY AGorufla  Produccién de energia 3.000 DEVELOPMENT, 100.00%
GREENALIA
GREENALIAWIND FOWER EQLO A Corufia  Produccion de energia 20.371.522 ‘WIND POWER 100,00%
SENIOR MOC, S.LU - d i
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER ECLO
CAMPELOS, $.L.U. ACorufia  Produccion de energia 3.000 ‘WIND POWER 100,00%
‘GREENALIA
GREENALIA WIND POWER EOLO ACorufia Produccién de energia 16.017.087 'WIND POWER, 100,00%
MOC , SLU. SLU
GREENALIA
'WIND POWER
SESIEO';"E:M";‘E"L%:TLEE EOLO  scomfa  Produccién de energia 3.000 EQLO 100,00%
; CAMPELOS,
SLu.
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER FELGA, " WIND POWER
SLU. ACorufia  Produccion de energia 21135 DEVELOPMENT, 100,00%
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER WIND FOWER
FONSANTA, 5.L.U. ACorufia  Produccién de energla 16.119 DEVELOPMENT, 100,00%
SLuU.
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER WIND POWER
FORGOSELD, S.LU. ACorufia  Produccién de energia 256.952 DEVELOPMENT, 100,00%
SLuU.
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER FRIOL, " ‘WIND POWER
iy ACoruhs  Produccién de energia 7.800 DEL O, 100,00%
SLuU.
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER GAIOSO, ‘WIND POWER
S.LU. A Corufia  Produccion de energia 3.000 DEVELOPMENT, 100,00%
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER ACorufia  Produccién de energia 3.000 WIND POWER, 100,00%
GALERNA, S.LU SLU
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER GATO, o WIND POWER
SLU. ACorufia  Produccion de energia 26.342 DEVELOPMENT, 100,00%
GREENALIA
;"TEE""‘”“ WINDPOWERGOFIO, ) coufla  Produicesdn de energls 2550 WIND POWER,  85,00%
SLU
Continda...
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Domicilio e Socledad e
Soclal Actividad Titular control Grupo

Continia
GREENALIA

GREENALIA WIND POWER WIND POWER

GRANXON, SLU A Corufia  Produccién de energia 14 831 DEVELOPMENT, 100,00%
GREENALIA

GREENALIA WIND POWER LAMAS, WIND POWER

SLU. A Corufia  Produccion de energia 44 000 DEVELOPMENT, 100,00%
SLu.
GREENALIA

GREENALIA WIND POWER

s i ACoruia  Produccién de energia 3.000 WIND POWER,  100,00%
GREENALIA

GREENALLA WIND POWER MIFON, 5 WIND POWER

SLU A Corufia  Produccién de enargia 310.381 EOLO SENIOR 100,00%
MOC, SLU
GREENALIA

GREENALIA WIND POWER

MISTRAL, S.LU A Corufia  Produccién de energla 3.000 :‘LNS POWER, 100,00%
GREENALIA

GREENALIA WIND POWER MONTE WIND POWER

DO CORDAL, 5.L.U. ACorufia  Produccién de energla 2.700 DEVELOPMENT, 100,00%
GREENALIA

GREENALIA WIND POWER MONTE WIND POWER

fotnope=tacig ACoruia  Produccién de energia 107.577 Poiooonion  100,00%
MOC, SLU.
GREENALIA
WIND POWER

(T:gEFE!:LALéALvEMD FOWERMANTE A Corufia  Produccién de enargia 200.688 EOLO SENIOR 100,00%

¥ chas CAMPELOS,

SLU.
GREENALIA

GREENALIA WIND POWER WIND POWER

WONTEIRO. LU ACorufia  Produccién de energia 15.136 DEVELOPMENT, 109.00%
GREENALIA

GREENALIA WIND POWER

MONZON, S.LU ACorufia  Produccién de energla 3.000 WIND POWER, 100,00%
GREENALIA

ﬁg;gﬁg“gm”n POWER A Corufia  Produccién de energia 3.000 WIND POWER, 100,00%
GREENALIA

GREENALIA WIND POWER O " WIND POWER

GERQUEIRAL, S.LU. A Corufia  Produccién de enargia 3.000 DEVELOPMENT, 100.00%
GREENALIA

S':EUENN"A WIND POWER ORZAR, ACorufia  Produccién de energia 3.000 WIND POWER, 100,00%
SLU
GREENALIA

GREENALIA WIND POWER OUROL, WIND POWER

o ACorufa  Produccién do energia 458684 oo eoion  100,00%
MOC, SLU.
GREENALIA

GREENALIA WIND POWER PENA WIND POWER

DA CABRA, S.L.U. ACorufia  Produccién de energia 15531 DEVELOPMENT, 108.00%
GREENALIA

GREENALIA WIND POWER PENA WIND POWER

DO PICO, SLU A Corufia  Produccion de energia 24.042 DEVELOPMENT, 100,00%

Continda...
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Domicilio coste Sociedad Porcentaje
Social Actividad participacion Titular control Grupo
Continia,
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER PENA 3 & WIND POWER
GMBRAL, S.LU ACorufia  Produccién de energia 16.820 DEVELOPMENT, 100,00%
u.
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER PENAS ~ WIND POWER
8045, S.LU AGorufia  Produccion de energia 21.37m1 DEVELGPMENT, 100.00%
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER AS
PENIZAS, S.LU. ACorufia  Produccién de energla 24.485 WIND POWER, 100,00%
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER WIND POWER
RESTELO, S.L.U. ACorufia  Produccidn de energia 18.820 DEVELOPMENT, 100,00%
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER ° WIND POWER
RODICIO., S.L.U. ACorufia  Produccién de energia 8.509 DEVELOPMENT, 100,00%
GREENALIA
g?EuENAUA WIND POWER SIROCO, ACorufia  Produccién de energia 3.000 WIND POWER, 100,00%
SLu
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER SUIME, WIND POWER
s.LU. A Corufia  Produccion de energia 22024 DEVELOPMENT, 100,00%
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER -
by oot AConfia  Produccién de energia 3,000 WIND POWER,  100,00%
GREENALIA
WIND POWER
?gﬁ;:}m}?:ﬂmﬁ FOWER ACorufia  Produccién de energla 300.000 EOLO SENIOR 100,00%
Ly CAMPELOS.
SLU
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER
TRAMOHTANA. SLU ACorufia  Produccién de energia 3000 WIND POWER.  100,00%
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER WIND POWER
VAQUEIRA. S.L.U. ACorufia  Produccién de energia 8410 DEVELOPMENT, 100,00%
SLU
GREENALIA
\?;ﬁg&msv{"ﬂn FOWER A Corufia  Produccion de energia 3.000 ;VLNE POWER, 100,00%
Produccion, venta y GREENALIA
GREEMALIA WOODCHIPS, SLU.  ACorufia  suminisio de astiles e 799.605 INDUSTRY, 100,00%
madera SLu
GREENALIA
GREENALIA POWER
BEVELOPMET S LAl ACorufia  Produccién de energia 344,307 POWER SPAIN. ~ 100.00%
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER POWER
DEVELOPMENT, S.LU. ACorufia  Produccion de energia 341.397 DEVELOPMENT, 100,00%
SLuU.
Continia
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Domicilio e Socledad Parcanla
Social Actividad Titular )
Continia,
GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER " " POWER
DEVELOPMENT, S.LU. ACorufia  Produccion de energia 3.000 DEVELOPMENT, 100,00%
SLU
GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER v SOLAR POWER
ZUMAJO 1, S.LU. ACorufia  Produecién de energia 3.000 DEVELOPMENT, 100,00%
sLuU
GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER i SOLAR POWER
ZUMAJOII, S.LU. ACorufla  Produccién de energla 3.000 DEVELOPMENT, 100,00%
SLU
CREENALIA
SSEREQN:‘;EI‘AQVI“"’;DLPUDWER ALTO A Corufia  Produccion de energia 3.000 WIND POWER, 100.00%
GREENALIA
?gRESE:ErI; vswrﬁ POWER ACorufia  Produccién de energia 3.000 WIND POWER, 100,00%
al sSLu
GREENALIA
L e poiEn: AGorufla  Produccion de energia 3,000 WIND POWER,  100,00%
o SLU
GREENALIA
I MO POWER A ACoruia  Produccion de anergia 2700 WIND POWER,  90.00%
GREENALIA
E:égAN?LéALWIND POWER AS: ACorufia  Produccién de energia 2700 WIND POWER,  80,00%
GREENALIA
g:nsgmué LWIND POWER ACorufia  Produccién de energia 2700 WIND POWER,  90,00%
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER CERVO, A Corufia  Produccién de energia 2.700 WIND POWER, 90,00%
GREENALIA
Sgssm‘gml’\‘sﬁPOWEﬁ ACorufia  Produecién de energia 2700 WIND POWER, 80,00%
& SLU
GREENALIA
SQ‘FEE‘:GLISAYVIND POWER ACorufia  Produccién de energia 2.700 WIND POWER. 90,00%
GREENALIA
agiﬁ.g‘;}g‘g\t’un POWER ACorufia Produccién de energia 2.700 WIND POWER, 90,00%
GREENALIA
g:RE;:_ALéALWIND POWER.Q. ACorufia Produccién de energia 2.700 WIND POWER, 90,00%
GREENALIA
SREENALAVIND POWER ACoruia  Produccién de energla 2700 WIND POWER,  90,00%
CGREENALIA
g:'%g‘hé?&r g"LND POWER PUNTA A Corufia  Produccion de energia 2.700 WIND POWER, 90.00%
N sSLu
Continia...
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Domicilio coste Socledad Porcentaje
Soclal Actividad participacion Titular control Grupo,
contin:
GREENALIA
?EEENAUA WIND POWER REGOA, ACorufia  Produccién de energla 2.700 WIND POWER, 90,00%
GREENALIA
N LXWIND POWER:SAN ACoruia  Produccién de energia 2700 WIND POWER,  80,00%
ISIDRO, S.L. SLU
GREENALIA
GREE—NAUA WIND POWER SAN ACorufia Produccién de energia 2700 'WIND POWER, 90,00%
ROMAN, S.L. LU
‘GREENALIA
GREENALIA WIND POWER ACorufia  Produccién de energia 2700 'WIND POWER, 90,00%
TEIXIDO, SL. SLU
GREENALIA
?EEENAUA WIND POWER NILAS; ACorufia Produccién de energia 2.700 WIND POWER, 90,00%
L SLU.
GREENALIA
GREENALIAWIND POWER ACorufia  Produccién de energla 2.700 WIND POWER, 85,00%
CARDON, S.L. SLU
GREENALIA
2EEENAUA WD POWER DONAZ, ACorufia  Produccién de energla 2.700 WIND POWER, 85,00%
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER ”
GUANCHE. S.L. ACorufia Produecion de energia 2700 ‘WIND POWER, 85,00%
‘GREENALIA
SEEENAUA WIND POWER MOJO, ACorufia Produccién de energia 2700 'WIND POWER, B5,00%
SLU.
GREENALIA
ﬁ;RsELE:‘JAUA WD FOWER LANAS ACorufia Produccién de energla 2.700 WIND POWER, 100,00%
N - SLuU.
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER
XESTEIRON, S.LU. ACorufia Produccion de energia 82863 ‘WIND POWER, 100,00%
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER ‘WIND POWER
e epriond ACoruia  Produccion de energia 486.000 DEVEL o, 100,00%
SLuU.
GREENALIA
i;RLE‘AE’:‘fléALS\?LAR ROZERZSH ACorufia Produccidn de energia 150.000 ‘SOLAR POWER, 100,00%
i SLU.
GREENALIA
JG&E‘AE:“':IL?ESMR POWERSAN ACorufia Produccién de energla 150.000 ‘SOLAR POWER, 100,00%
h 6 SLU.
Compraventa y GREENALIA
GREENALIA FOREST. S.L ACorufla oTPENEIY e 4sm04s0 ST 100.00%
‘Adquisicion y enajenacien
de acciones y
GREENALIA INDUSTRY, SL.U. ACorufia participaciones 1.380.509 SR“EENAUA 100,00%
represantativas del capital
social
Prestacion de servicios GREENALIA
GREENALIA LOGISTICS, S.LL. A Corufia forestales y tansporte 305.700 SA 100,00%
Transporte maritimo de SREENALA
GREENALIA SHIPPING, 5.L.U. A Corufia Lzt 201.770 LOGISTICS, 100,00%
mercancias g

Fin

Todas las sociedades dependientes se integran por el método de integracién global y su moneda

funcional es el euro.

GREENALIA, 8.A.
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42 Modificaciones en el perimetro de consolidacion durante el ejercicio

En el ejercicio 2020, las variaciones en el perimetro de consolidacion se refieren a:

- Incorporaciones de las siguientes sociedades, que fueron constituidas a lo largo del
ejercicio por las sociedades que se indican a continuacion

Sociedad

Sociedad dominante directa

GREENALIA POWER DEVELOPMENT, S.LU.
GREENALIA WIND POWER DEVELOPMENT, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER DEVELOPMENT, S.LU

GREENALIA WIND POWER ALTO DO RODICIO I, S LU.

GREENALIA WIND POWER TORMENTA, S.LU.
GREENALIA WIND POWER HURACAN, S.L.U
GREENALIA WIND POWER A MARABILLA, S L.
GREENALIA WIND POWER AS LAGOAS, S L.
GREENALIA WIND POWER CEDEIRA, S.L.
GREENALIA WIND POWER CERVO, S L.
GREENALIA WIND POWER CORDOBELAS, S.L.
GREENALIA WIND POWER ESTEIRO, S.L.
GREENALIA WIND POWER MONTOXO, S.L.
GREENALIA WIND POWER O BARRAL, SL.
GREENALIA WIND POWER PINEIRO, 5.L.

GREENALIA WIND POWER PUNTA CANDIEIRA, S.L.

GREENALIA WIND POWER REGOA, S.L.
GREENALIA WIND POWER SAN ISIDRO, S.L.
GREENALIA WIND POWER SAN ROMAN, S.L,
GREENALIA WIND POWER TEIXIDO, SL.
GREENALIA WIND POWER VILAS, 5.L.
GREENALIA WIND POWER CARDON, SLL
GREENALIA WIND POWER DUNAS, S L.
GREENALIA WIND POWER GUANCHE, S.L.
GREENALIA WIND POWER MOJO, S.L.
GREENALIA WIND POWER LAMAS II, SLU.
GREENALIA WIND POWER XESTEIRON, S.LU.

GREENALIA POWER SPAIN, S.LU.
GREENALIA POWER DEVELOPMENT, S.L.U.
GREENALIA POWER DEVELOPMENT, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER, S.LU.
GREENALIA WIND POWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER, S.LU.
GREENALIA WIND POWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER, S5.LU.
GREENALIA WIND POWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER, S.LU.
GREENALIA WIND POWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER, S.LU.
GREENALIA WIND POWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER, S LU.
GREENALIA WIND POWER, S.LU.

- Incorporaciones de las siguientes sociedades, que fueron compradas a lo largo del
ejercicio por las sociedades que se indican a continuacién, y que no han tenido un impacto

relevanie en las cuentas anuales consolidadas:

Sociedad

Sociedad Sreds

GREENALIA SOLAR POWER ZUMAJO |, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER ZUMAJO I, SLU
GREENALIA WIND POWER CABANELAS, S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER SAN JULIAN |, SLU
GREENALIA SOLAR POWER SAN JULIAN 11, S LU

GREENALIA SOLAR POWER DEVELOPMENT, S.L.U
GREENALIA SOLAR POWER DEVELOPMENT, SLU
‘GREENALIA WIND POWER DEVELOPMENT, S.LU.
‘GREENALIA SOLAR POWER, S.LU
GREENALIA SOLAR POWER, S.LU

Maria P
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- Salida del perimetro de consolidacién de Greenalia Wind Premier Rosa dos Ventos (antes
Greenalia Solar Power Newco 5 S.L.U), Greenalia Ferrol Port Terminal, SLU. y
Greenalia Power Caucién, S.L.U. (estas dos tiltimas por liquidacion)

Adicionalmente, en el ejercicio 2020 tuvieron lugar las siguientes operaciones entre las sociedades
dependientes:

- Fusién por absorcién en la que Greenalia Biomass Power La Zalia, S.L.U. absorbe a
Greenalia Biomass Power La Espina, S.L.U. y Greenalia Biomass Power Villaviciosa,
S.LU

- Fusién por absorcién en la que Greenalia Industry, S.L.U. absorbe a Greenalia Heating,

- Fusién por absorcion en la que Greenalia Solar Power La Sierra, S.L.U. absorbe a
Greenalia Solar Power Almendral, S.LU., Greenalia Solar Power Barreros, S.L.U.,
Greenalia Solar Power Belén, S.L.U., Greenalia Solar Power Chaparral, S.L.U., Greenalia
Solar Power El Gordo, S.L.U., Greenalia Solar Power El Lobo, S.LU., Greenalia Solar
Power La Romana, S.L.U., Greenalia Solar Power Los Manantiales, S.L.U., Greenalia
Solar Power Maestre, S.L.U., Greenalia Solar Power Olivenza, S.L.U., Greenalia Solar
Power Trujille, S.L.U., Greenalia Solar Power Valverde, S.L.U

Dichas modificaciones no han tenido un impacto relevante en las cuentas anuales consolidadas.

Adicionalmente durante el ejercicic 2020 se ha adquirido el 20% de la participacion de la sociedad
Greenalia Forest S.L. por un importe de 3,6 millones de euros. Con este operacién el grupo, al 31
de diciembre de 2020 pasa a ostentar el 100% de dicha sociedad. Dicha operacién ha sido pagada
fundamentalmente mediante la cesién de derechos sobre montes por importe de 1.781 miles de
euros, pagarés emitidos por importe de 1.071 miles de euros y un pago aplazado hasta junio de
2021 por importe de 756 miles de euros.
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En el ejercicio 2019, las variaciones en el perimetro de consolidacion se referian a incorporaciones
de las siguientes sociedades, que fueron constituidas a lo largo del ejercicio por las sociedades

que se indican a continuacion:

Socledad

Sociedad dominante directa

GREENALIA BIOMASS POWER CURTIS TEIXEIRO I S.LU.

GREENALIA BIOMASS POWER LA ZALW, SLU,
GREENALIA BIOMASS SUPPLY, S.LU.
GREENALIA FERROL PORT TERMINAL. 5.L.U,
‘GREENALIA POWER CAUCION

GREENALIA SOLAR POWER BARREROS, SLU
GREENALIA SOLAR POWER CHAPARRAL, S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER EL LOBO. SLU.
GREENALIA SOLAR POWER EL TRANCO. SLU.
GREENALIA SOLAR POWER GUADAME |, S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER GUADAME |, S.LU,
GREENALIA SOLAR POWER GUADANE IIL S.LU
GREENALIA SOLAR POWER GUADANE IV, S.LU,
GREENALIA SOLAR POWER GUADANME V. S.ILU.
GREENALIA SOLAR POWER MOSEN. SLU.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 1, S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 10, 5.LU,
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 11, LU
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 12, S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCD 13, 5.LU,
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 14, S.LU,

Continia...

GREENALIA BIOMASS POWER. S.L.U.
GREENALIA BIOMASS POWER. S.L.U,
GREENALIA BIOMASS POWER, S.LU
GREENALIA LOGISTICS . S.LU
GREENALIA POWER SPAIN S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER, SLU.
GREENALIA SOLAR POWER, SLU.
GREENALIA SOLAR POWER, S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER, SLU.
GREENALIA SOLAR POWER, SLU.

GREENALIA SOLAR POWER, 51

GREENALIA SOLAR POWER. 51
GREENALIA SOLAR POWER, SLU.
GREENALIA SOLAR POWER, SL.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, LU,
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, SLU.
GREENALIA SOLAR POWER. SLU.
GREENALIA SOLAR POWER. SLU.
GREENALIA SOLAR POWER, 5.L.U.

GREENALIA, S.A.
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Socledad

Continaa,
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 15, SLU.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 16, SLU.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 17, SLU.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 18, SLUL
GREENALLA SOLAR POWER NEWCO 2, S LU
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 3 S1LU
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 4, S LU
GREENALIA POWER SPAIM ROSA DOS VENTOS, S1
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 6, S.1LU
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 7. SLU
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 8, S.LU
GREENALUA SOLAR POWER NEWCO 9, S LU
GREENALIA SOLAR POWER QUINTOS, SL U,
GREENALUA WIND POWER AS LOUSEIRAS, SL U,
GREENALIA WIND POWER BORRASCA, § LU
GREENALIA WIND POWER BOURA. S LU
GREENALIA WIND POWER BRISA, S LU
GREENALIA WIND POWER CAMPOS VELLOS, SLU
GREENALIA WIND POWER CEFIRO, SLU
GREENALIA WIND POWER COTO MUIRO, S LU
GREENALIA WIND POWER EOLO CAMPELOS, S.LU
GREENALLA WIND POWER EOLO SENIOR CAMPELOS, SL U
GREENALLA WIND POWER GAIDSO, 5.L.U
GREENALIA WIND POWER GALERNA. S LU
GREENALUA WIND POWER GOFIO, S.1

GREENALIA WIND POWER LEVANTE, SLU
GREENALUA WIND POWER MISTRAL, § LU
GREENALIA WIND POWER MONTEIRO, S LU
GREENALUA WIND POWER MONZON, S LU
GREENALUA WIND POWER NORDES, S LU
GREENALIA WIND POWER O CERGUEIRAL, S UL
GREENALIA WIND POWER ORZAR, SLU
GREENALIA WIND POWER PENAS BOAS, S1U.
GREENALIA WIND POWER SIROCO, S.LU
GREENALIA WIND POWER TORNADO, SLU
GREENALIA WIND POWER TOURINAN, S LU
GREENALLA WIND POWER TRAMONTANA, S.L U
GREENALIA WIND POWER VENTISCA, SLU
GREENALIA POWER PORTUGAL SGPS, UNIPESSOAL LDA
GREENALIA SOLAR POWER, LDA

GREENALIA SOLAR POWER, S.LU
GREENALIA SOLAR POWER, S.LU
GREENALIA SOLAR POWER, S.LU
GREENALIA SOLAR POWER, S.LU
GREENALIA SOLAR POWER, S LU
GREENALIA SOLAR POWER, S LU
GREENALIA SOLAR POWER, S.LU
GREENALIA SOLAR POWER, S LU
GREENALIA SOLAR POWER, S LU
GREENALIA SOLAR POWER, S LU
GREENALIA SOLAR POWER, S.LU
GREENALIA SOLAR POWER, S LU
GREENALIA SOLAR POWER, S LU
GREENALIA WIND POWER, SLU
GREENALIAWIND POWER, SLU
GREENALIA WIND POWER, S.LU
GREENALIA WIND POWER, SLU
GREENALIA WIND POWER, S.LU
GREENALIA WIND POWER, S.LU
GREENALIAWIND POWER, SLU
GREENALIA WIND POWER, S LU
GREENALIA WIND POWER EOLO CAMPELOS, S1U
GREENALIA WIND POWER, SLU
GREENALIA WIND POWER, S1LU
GREENALIA WIND POWER, S LU
GREENALIA WIND POWER, S.LU
GREENALIAWIND POWER, S LU
GREENALIA WIND POWER, SLU
GREENALIA WIND POWER, S LU
GREENALIA WING POWER, S.LU
GREENALIA WIND POWER, S LU
GREENALIAWIND POWER, SLU
GREENALIA WIND POWER, S LU
GREENALIA WIND POWER, SLU
GREENALIA WIND POWER, SLU
GREENALIA WIND POWER, SLU
GREENALIA WIND POWER, SLU
GREENALIA WIND POWER, S1LU
GREENALIA S A

GREENALIA POWER PORTUGAL SGPS, UNIPESSOAL LDA

GREI
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43 Sociedades excluidas del perimetro de consolidacion

Las sociedades dependientes y asociadas que han sido excluidas del perimetro de consolidacién
dada su escasa relevancia, tanto individualmente como en su conjunto, dentro de las cuentas
anuales consolidadas son las siguientes:

Domicilia Coste de Parcentaje cantrol
Social Actividad Sociedad titular ol
Sociedades Dependientes
GREENALIA POWER PORTUGAL SGPS,
UNIPESSOAL LDA (1) Podugal  Produccien de energia 3000  GREENALASA 100%
GREENALIA POWER PORTUGAL
GREENALIA SOLAR POWER, LDA (1) Pougal  Produccien de energla 3000 SGPS, UNIPESSOAL LDA 100%

1) Socioad 1o oudiods

A 31 de diciembre los datos sobre valor neto contable, fondos propios y resultados de las
sociedades excluidas del grupo se muestran en el cuadro adjunto:

Reservas y

Viorneto %pat  Caplal  resultadonde  Resuiadodel [ouw L Resultadods
contable  Directa  Soclal  ejercicios sjercieio o explotacién
anteriores s
Sociedades Dependiantes
GREENALIA POWER PORTUGAL SGPS
UNPESSOAL LDA (1) 3000 100% 3000 308) (586) sen (86)
GREENALIA SOLAR POWER. LOA (1) 3000 10U% 3000 1) (1) 20% @81

1) Socieand no sudaca

5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por el grupo en la elaboracion de estas
cuentas anuales consolidadas son los siguientes:

5.1 Método de consolidacién

El métedo de consclidacion para las sociedades dependientes es el de integracién global, al
ostentar la Sociedad dominante el control directo sobre las sociedades dependientes de mas del
50% del capital o de los derechos de voto.

El método de consolidacion global consiste en la integracion de los activos y pasivos y de los
ingresos y gastos de la sociedad dependiente por los valores que tienen en sus respectivos
estados financieros atribuyendo a los socios externos la parte correspondiente del patrimonio neto
de dicha sociedad consolidada.

52 Homogeneizacion de la informacion

Temporal

Las cuentas anuales de las sociedades que conforman el grupo consolidado se rt
anual terminado el 31 de diciembre de 2020.

ieren al gjercicio

Valorativa

Todos los elementos del activo y pasivo, asi como los ingresos y gastos de las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacion, aplican las normas de valoracién que se indican en
esta memoria consolidada.
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53 Fondo de comercio / Diferencia negativa de primera consolidacion

El fondo de comercio de consolidacion se registra por el importe de la diferencia positiva existente
entre el valor contable de la participacion, directa o indirecta, de la sociedad dominante en el
capital de la sociedad dependiente o asociada y el valor de la parte proporcional de los fondos
propios de esta sociedad atribuible a aquella participacion en la fecha de primera censolidacion

La diferencia positiva se minora en el importe de las revalorizaciones de activos o de las
reducciones de valor de pasivos de la filial, con el limite del valor de mercado, en la proporcion que
a dicho importe le corresponda la participacion en el capital de dicha filial

La diferencia negativa de consclidacién se registra por el importe de la diferencia negativa
existente entre el valor contable de la participacion, directa o indirecta, de la sociedad dominante
en el capital de la sociedad dependiente o asociada y el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de esta sociedad atribuible a aquella participacién en la fecha de primera
consolidacion. Esta diferencia se registrara como ingreso del ejercicio en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

5.4 Socios externos

Los socios exlernos en las sociedades dependientes se reconocen por el porcentaje de
participacién en el patrimonio neto de las mismas en la fecha de primera consolidacién. Los socios
externos se presentan en el patrimonio neto del balance consolidado de forma separada del
patrimonio neto atribuible a la Sociedad dominante. La participacion de los socios externos en los
beneficios o las pérdidas del ejercicio se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de
pérdidas y ganancias consclidada.

La participacion del grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los cambios
en el patrimonio neto de las sociedades dependientes, una vez considerados los ajustes y
eliminaciones derivados de la consolidacién, se determina a partr de los porcentajes de
participacion existentes al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversién de los
derechos de voto potenciales.

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las sociedades
dependientes se asignan al patrimonio neto afribuible a la Sociedad dominante y a los socios
externos en proporcién a su participacion, aunque esto implique un saldo deudor de socios
externos. Los acuerdos suscritos entre el grupo y los socios externos se reconocen como una
transaccion separada

56 Saldos y trar iones entre soci i idas en el perimetro

Se ha procedido a eliminar todos los ingresos y gaslos significativos derivados de transacciones
entre las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién por integracion global, asi como
los saldos deudores y acreedores existentes entre las mismas.

Para las sociedades consolidadas proporcionalmente se ha eliminado la parte del saldo y de las
transacciones correspondientes al grupo.

5.6 Inmovilizado intangible
El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion

o el coste de produccidn. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones
de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicién.
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Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacidén acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles tienen vida (til definida se amortizan sistematicamente en funcion de la
vida util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Fondo de comercio

El fondo de comercio de consolidacion se registra por el importe de la diferencia positiva existente
entre el coste de adquisicion de la participacion, directa o indirecta, de la Sociedad dominante en
el capital de la sociedad dependiente y la parte proporcional del valor razonable neto de los activos
y pasivos de la participada en la fecha de primera consolidacién.

El fondo de comercio de consolidacion se amortiza de forma lineal en un pericdo de diez afios
desde la fecha de adquisicion. Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de
valor de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio,
y, en caso de que los haya, se comprueba su eventual deterioro de valor de acuerdo con lo
indicado en la Nota 5.8.

Aplicaciones informaticas

Esta partida incluye los costes de las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros. Su
amortizacion se realiza de forma lineal a lo largo de su vida Gtil estimada en 4 afios.

Las reparaciones gue no representan una ampliacion de la vida Util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se
producen.

57 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea ésle el precio de adquisicion o
el coste de produccién. El coste del inmovilizade material adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de octubre de 2008, que
necesitan mas de un afto para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen
con los requisitos para su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de
las obligaciones asumidas d del desmar iento o retiro y otras asociadas al activo,
tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones,
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Asimismo, el Grupo incluye como “inmovilizado en curso” aquellos gastos incurridos en el
desarrollo y la construccién de los proyectos que siguen en proceso de construccion, en sus fases
inciciles de disefio y desarrollo y gque seran explotados por el grupo una vez los mismos finalicen
su desarrollo.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se
producen. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la
capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo
como mayor valor del mismo, dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos
sustituidos.

Los cosles relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
capitalizan en el momento en el que se incurren y se amortizan durante el pericdo que medie
hasta la siguiente gran reparacion.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizade material son los
siguientes:

Anos de vida

atil estimada
Construcciones 33
Magquinaria 10-14
Instalaciones técnicas - Planta de Biomasa 25
Instalaciones técnicas - Parques Eélicos 25
Instalaciones técnicas - Resto 25
Utillaje 25-8
Mobiliario 25-10
Equipos Procesos de Informacion 4-10
Otro inmovilizado 4
Elementos de transporte 8

En el ejercicio 2020 el grupo ha comenzado a amortizar el inmovilizado material afecto a la planta
de biomasa de la socledad dependiente Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. al
encontrarse en condiciones de funcionamiento, situacién que se produjo a partir del 1 de junio de
2020. Dicha planta ubicada en la localidad de Curtis Teixeiro (A Corufia) se amortiza durante un
periodo de 25 afios. Este Iimite también se tiene en cuenta para la amorlizacién del resto de
activos materiales existentes en dicha fabrica.

Del mismo modo, en el ejercicio 2020 el grupo ha comenzado a amortizar el inmovilizado material
afecto al parque edlico de Mifion de la sociedad dependiente Greenalia Wind Power Mifién, S.L.U.
al encontrarse en condiciones de funcionamiento, situacién que se produjo a partir del 1 de julio de
2020. Dicho parque se amortiza durante un periodo de 25 arios.

En cada cierre de ejercicio, el grupo revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva
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5.8 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, el grupo evalta si existen indicios de que algin activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen indicios
se estiman sus importes recuperables

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor
en uso. Cuando el valor contable es mayer que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando
tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo
Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de ofros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas
unidades generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo,
en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de
comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si
no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

59 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
economicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos
se clasifican como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, incluida la opcion de compra, contabilizandose
un pasivo financiero por el mismo importe. No se incluye en el calculo de los pagos minimos
acordados las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador. Los pagos realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los
gastos financieros y la reduccion del pasivo. La carga financiera total del contrato se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja
que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operalivos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan.

Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se
incluyen como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del
contralo, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del
arrendamiento.
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510  Activos financieros

Clasificacién y valoracion
Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no
se negocian en un mercado aclivo y para los que se estima recuperar lodo el desembolso
realizado por el grupo, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran inicial y posteriormente por su valor nominal, cuando el
efeclo de no actualizar los flujos de efeclive no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas por arrendamientos
operalivos se considera un pago anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo del arrendamiento. Para el calculo del valor
razonable de las fianzas se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido.

Activos financieros disponibles para la venta

Incluyen los valores representativos de deuda y los instrumentos de patrimonio que no se han
incluido en las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles
Para los instrumentos de patrimonio se incluye en el valor inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos actives financieros se valoran a su valor razonable, sin
deducir los costes de transaceién en los que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se producen en el valor razonable se regisiran directamente en el patrimonio neto, hasta que
el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe
reconocido en patrimonio neto se imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. No
obstante, las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros
monetarios en moneda extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera fiable se
valoran por su coste, menes, en su caso, el importe acumulado de las carrecciones valorativas por
deterioro de su valor.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos.
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Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del balance consolidado del grupo cuando han expirado los
derechos conltractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren,
siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad

Si el grupe no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si el grupo mantiene el control del activo,
continta reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualguier imporie acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto consolidado, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de
baja el activo financiero y forma parte del resultado consolidado del ejercicio en que se produce.

El grupo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efeclos, las
operaciones de factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo
o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que el grupo
retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas
las pérdidas esperadas. En estos casos, el grupo reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y
no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente hasta el momento de la adquisicién. Se entiende por intereses explicitos aquellos que
se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

cuando los divi idos praceden inequivocamente de resultades generados
con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingreses, y
minoran el valor contable de la inversion

511 Deterioro del valer de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por el grupo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, el grupo evalla las posibles

pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de
riesgo similares
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Instrumentos de deuda

Existe una evid objetiva de ioro en los instr de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros

El grupo considera como actives deteriorades (actives dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a
la existencia de impagados, | i itos, refinar vy a la existencia de datos que
evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se
produzca un refraso en su cobro. Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, el grupo
considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen partidas vencidas a mas de seis
meses para las que no existe seguridad de su cobro y los saldos de empresas que han solicitado
un concurso de acreedores.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas
por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en
el momento del reconccimiento inicial del activo. Para los activos financiercs a tipe de interés
variable se utiliza el tipo de interés efeclivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales

lidad El grupo di para los instrumentos cotizados el valor de mercado de los
mismos como sustituto del valor actual de los flujos de efective futuros, siempre que sea
suficientemente fiable.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable, y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de instrumentos de patrimonic valorados al coste, incluidos en la categoria de “Activos
financieros disponibles para la venta’, y de las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor aclual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo
mejor evidencia, en la estimacion del deterioro se toma en consideracién el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La
reversion de las correcciones valorativas por delerioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, con el limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de
reversion si no se hubiera registrado el deterioro de valer, para las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas; mientras que para los aclivos financieros disponibles
para la venta que se valoran al coste no es posible la reversién de las correcciones valorativas
registradas en ejercicios anteriores
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512  Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion
Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
tréfico del grupo y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance consolidado, se registran por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
aplicando el métede del tipo de interés efectivo

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no aclualizar los flujos de efectivo no es significativo

La diferencia entre el valor razonable y el importe recibido de las fianzas por armendamientos
operativos se considera un cobro anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada durante el periedo del arrendamiento. Para el calculo del valor
razonable de las fianzas se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido.

Derivados de cobertura

Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura. Los instrumentos
financieros que han sido designados como instrumento de cobertura o como partidas cubiertas se
valoran segun lo establecido en la Nota 5.13.

Cancelacidn
El grupo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que
éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero
original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una
modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, ¢ de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la
que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferenie del efeclivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasive financiere original no se da de baja del balance, registrando
el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste
amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel
que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de
efectivo a pagar seguin las nuevas condiciones.
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A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustanciaimente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10%
del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original,
actualizados ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original

513 Coberturas contables

El grupo realiza operaciones de cobertura del valor razonable de los flujos de efectivo de los
préstamos recibidos a tipos de interés variable.

Solo se designan como operaciones de cobertura aquellas que eliminan eficazmente algun riesgo
inherente al elemento o posicion cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura, lo que
implica que desde su contratacion se espera que ésta actie con un alto grado de eficacia (eficacia
prospectiva) y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la
vida del elemento o posicion cubierta (eficacia retrospectiva)

Las operaciones de cobertura se documentan de forma adecuada, incluyendo la forma en que se
espera conseguir y medir su eficacia, de acuerdo con la politica de gestion de riesgos del grupo.

El grupo para medir la eficacia de las coberturas realiza pruebas para verificar que las diferencias
producidas por las variaciones del valor de los flujos del elemento cubierto y su cobertura se
mantienen dentro de un rango de variacion del 80% al 125% a lo largo de la vida de las
operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la contratacion.

Cuando en algun momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de cobertura dejan de
ser tratadas como tales y son reclasificadas a derivados de negociacién.

A efectos de su valoracion, el grupo clasifica las operaciones de cobertura realizadas en la
siguiente categorfa:

. Coberturas de flujos de efectivo: Cubren la exposicion al riesgo de |a variacion en los flujos
de efectivo atribuibles a cambios en los tipos de interés de los préstamos recibidos. Para
cambiar los tipos variables por tipos fijos se contratan permutas financieras. La parte de la
ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura, que se ha determinado como
cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta
afecta al resultado.

5.14  Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacion. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se
registran directamente en el patrimenio neto como menes reservas
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515  Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién o coste de produccién. El precio de
adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento,
rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que
los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas,
seguros y otros directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias. El coste de produccion
se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto. También se incluye la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a los productos, en la
medida en que tales costes corresponden al periodo de fabricacion, elaboracion o construccion, en
los que se haya incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el nivel de utilizacién de la
capacidad normal de trabajo de los medios de produccion.

El grupo utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su
coste de produccion, se efectuan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias
consumibles en el proceso de produccion, no se realiza correccion valorativa si se espera que los
productos terminados a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

5.16  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a fres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria del grupo.

517  Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio
neto, una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos del grupo hasta que adquieren la
condicion de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las
subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en
proporcién a su amortizacién.
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518  Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran
se reconocen en el balance consolidado como provisiones, cuando el grupo tiene una obligacion
actual (ya sea por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida
como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de
recursos para su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se
trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un ano, y el efecto financiero no es
significativo, no se lieva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de
cierre de cada balance consolidado y son ajustadas con el objetive de reflejar la mejor estimacion
actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se
reconocen como un activo, sin minorar el imperte de la provision, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacidn registrada
Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual el
grupe no esté obligado a responder del mismo, el imperte de dicha compensacion se deduce del
importe de la provisién.

Por ofra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventas
futuros que no estan enteramente bajo el control del grupo y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una
salida de recursos para su liquidacién o no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos
pasivos no son objeto de regisiro contable, detallandose los mismos en la memoria consolidada,
excepto cuando la salida de recursos sea remota.

519  Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gr a la base imponible del
ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas
durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto cuando corresponde a transacciones
que se registran directamente en el patrimonio neto consolidado, en cuyo caso el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto consolidado, y en la contabilizacion
inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los demas elementos
patrimoniales del negocio adquirido

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance consolidado.

El grupo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
impenibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la nermativa vigente
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El grupo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar,
en la medida en que resulte probable que el grupo disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio el grupo evalua los aclivos por impuesto diferido reconocido
y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, el grupo procede a
dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o
procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre
que resulte probable que el grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su
aplicacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién, segln la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y
pasivos no corrientes,

5.20 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los aclivos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan
vinculados al ciclo normal de explotacion del grupo y se esperan vender, consumir, realizar o
liquidar en el transcurso del mismo y su vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se
produzea en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo
superior a un afo. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

El ciclo normal de explotacion es inferior a un afio para la actividad del grupo.

5.21 Ingresos y gastos

Los ingresos se registran de acuerdo al criterio de devengo y por el valor razonable de la
contrap ion a recibir y rep los importes a cobrar por los bienes entregados y los

servicios prestados en el curso ordinario de las actividades del Grupo, menos devoluciones,
rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor anadido.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable que los beneficios economicos futuros vayan a fluir al Grupo y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacién. No
se considera que se puede valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. EI Grupo basa sus estimaciones en
resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de fransaccién y los términos
concretos de cada acuerdo.

Prestacion de servicios

En cuanto a servicios, el Grupo presta servicios fundamentalmente forestales y logisticos. Estos
servicios se suministran sobre la base de una fecha y material concrelo y se reconocen a las
tarifas acordadas entre partes independientes
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Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios,
costes o grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar
lugar a aumentos o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el periodo en el que las circunstancias que han motivado dichas
revisiones son conocidas por la direccion.

Ingresos por venta de energia eléctrica

Los ingresos se reconocen cuando es probable que el grupo reciba los beneficios o rendimientos
econdmicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras
partidas similares que el grupo pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados
al neminal de los créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son
repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

En el ejercicio 2020 se registran ingresos por la venta de energia producida por la entrada en
funcionamiento tanto la planta de biomasa ubicada en la localidad de Curtis Teixeiro (A Corufia)
relativa a la sociedad dependiente Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. como del
parte edlico de Mif6n relativo a la sociedad dependiente Greenalia Wind Power Mifion, S.L.U.

Planta de biomasa Curtis-Teixeiro

esos derivados de la venta de energia de la planta de biomasa ubicada en la localidad de
Curtis Teixeiro (A Corufia) derivan de la Resolucion de 18 de enero de 2016, de la Direccién
General de Politica Energética y Minas, por la que se resuelve a subasta para la asignacion del
régimen r ive especifico a nuevas laciones de produccion de energla eléctrica a partir de
biomasa en el sistema eléctrico peninsular y para instalaciones de tecnologia edlica, al amparo de
lo dispuesto en el Real Decreto 947/2015, de 16 de octubre. Se reconoce una refribucién que
consta de dos términos: la retribucion a la operacion (Ro) en €/MWh regulada por la normativa
anteriormente citada y el Precio de Mercado OMIE (Operador de Mercado Eléctrico Designado)

Parques eolicos Eolo | Moc

Los ingresos derivados de la venta de energia del parque edlico de Mifén ubicado en la localidad
de Vimianzo (A Coruna) derivan de la Resolucion de 27 de julio de 2017, de la Direccién General
de Politica Energética y Minas, por la que se resuelve el procedimiento de subasta para la
asignacién del régimen retributivo especifico al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto
650/2017, de 16 de junio, y en la Orden ETU/615/2017, de 27 de junio. Los ingresos derivados de
la venta de energia del parque edlico se realizan a precios de mercado OMIE.

522 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios en las que el grupo adquiere el control de uno o varios negocios
mediante la fusién o escision de varias empresas o por la adg ién de todos los
patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mas negocios, se registran por
el método de adquisicion, que supone contabilizar, en la fecha de adquisicion, los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y cuando éste
pueda ser medido con fiabilidad.

La diferencia entre el coste de la combinacion de negocios y el valor de los activos identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos se registra como fondo de comercio, en el caso en
que sea positiva, o como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el caso en que sea
negativa.

41
GREENALIA, S.A.

Las combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del ejercicio no se ha concluido
el proceso de valoracion necesario para aplicar el método de adguisicion se contabilizan utilizando
valores provisionales. Estos valores deben ser ajustados en el plazo maximo de un afio desde la
fecha de adquisicidn. Los ajustes que se reconozcan para completar la contabilizacion inicial se
realizan de forma retroactiva, de forma que los valores resullantes sean los que se derivarian de
haber tenido inicialmente dicha informacion, ajustandose, por tanto, las cifras comparativas.

5.23  Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacién y restauracién de lugares
contaminados, eliminacién de residues y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion
medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que
correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al patrimonio del grupo con el
objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes
partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo amortizados con los mismos criterios.

5.24 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracién
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

+ Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en
general, por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas
anuales consolidadas en la fecha en la que se realiza la operacion.

+ En las operaciones de fusién y escisién de un negocio, los elementos adquiridos se
valoran, en general, por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la
operacion, en las cuentas anuales consolidadas. Las diferencias que se originan se
registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores del grupo consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

525 Inc izaci por despid

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, el grupo esté obligado al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como
gasto del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por el grupo frente a los terceros
afectados.
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6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son
los siguientes:

Traspasos y
Altas y otras
(Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas variaciones  Saldo final
Ejercicio 2020
Coste
Fondo de comercio de consolidacion 137.245 - - - 137,245
Otro inmovilizado intangible 6.181.751 333.828 (819.509) (1.480.387) 4.215.503
T 316996 EREEF) [CEESIS )

Amortizacién acumulada
Fondo de comercio de consolidacion (42.805) (13.724) - - (56.529)
Otro inmovilizado intangitie (1.553.598) (188.734) - {15.831) (1.758.163)

171 556.403) 202 458] - Ti5.831) B3 650
“Valor neto contanle 722593 [AZAELD
Ejercicio 2019
Coste
Fondo de comercio de consolidacion 137.245 - - - 137.245
Otro inmovilizado intangible 5445014 509.658 21019 6.181.751

5502250 500 658 = 7078 EEEEE

Amortizacion acumulada
Fondo de comercio de consolidacion (29.081) (13724) - - (42.805)
Otro inmovilizado intangibie (1.023.430) (530.168) - - (1.553.588)

1052517) G43802) = - 1506.403)
LE T52T28 TTZZ59T
6.1 Descripcion de los principales movimientos
Las altas del ejercicio 2020 se corresp nente con la adquisicion de

aplicaciones informaticas.

Las bajas del ejercicio 2020 se corresponden principalmente con la cesion de derechos de
explotacion forestal que ostentaba el grupo y que fueron parte del pago en la compra del 20%
(parte que ostentaban los socios externos) de la sociedad dependiente Greenalia Forest, S.L
(Nota 11.3)

Los traspasos incluyen 1.302.910 euros relativos distintos derechos retributivos provenientes de
una subasta realizada en julio de 2017 que fueron adquiridos por el grupo y han sido a asignados
a distintos proyectos energéticos en desarrollo del inmovilizado material. El resto de traspasos se
comresponden con la totalidad del inmovilizado intangible de la Sociedad dependiente WoodChips
que ha sido traspasada al epigrafe del balance consolidado “Activo no corriente mantenido para la
venta”

Las altas del ejercicio 2019 se correspondian fundamentalmente a mejoras en el programa de
gestion del grupo.
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6.2 Fondo de comercio asignado a unidades generadoras de efectivo

El fondo de comercio se incorporé en el ejercicio 2017 y se corresponde con la incorporacion al
perimetro de consolidacion de la sociedad dependiente Greenalia Biomass Power, S.L. y todas
sus sociedades dependientes.

6.3 Otra informacion

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existe inmovilizado intangible, todavia en uso, totalmente
amortizado

A 31 de diciembre de 2020 de 2019 no hay activos afectos a garantias en el grupo.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se han reconocido correcciones valorativas por deteriora, no
hay elementos de inmovilizado intangible no afectos a la explotacién, ni hay elementos de
inmovilizado intangible situado en el extranjero.

No existen, por dltimo, compromisos firmes de compra o venta en relacion a los mencionados
activos.

7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son
los siguientes

Traspasos y
otros
(Euros) Saldo iniclal  Altas y dotaciones Bajas movimientos Saldo final
Efercicio 2020
Coste
Terenos y construceiones 4.503.401 - - (1.183.:330) 3410071
Instalaciones técnicas ¥
otro inmevilizado matenial 13.216.285 53387 (243.848) 155.228.035 173.537.243
Inmoviizada en curse 165.434.724 57.708.654 ~  (156.047518) 67096462
183.244.410 63.048425 (243.848) {2.003.211) 204.043.776
Amontizacién acumuisda
Censtrueciones (38.432) - - 47.409 8077
Instalaciones téenicas ¥
otro inmowizado matenal (1.488.497) (4.784.705) 19.847 132.764 (6.120.791)
1 525 020) 14 782.705) 6647 TE0.T [CAEREC)]

Ejercicio 2019
GCoste.
Temenos y construcciones 4495695 39.969 - §7.737 4593401
Instalaciones técnicas ¥
otro inmovilizado matarial £.809.540 7.128.941 522.196) 13.216.285
Inmoviizado en curso 77.752576 B8.003 566 (44.254) (277.184) 165.434.724
LA T ATZATE 1556450 2184z 183244410
Amertizacién acumulada
Construcciones. (21.224) {17.208) -~ - (38.432)
Instalaciones técnicas ¥
© inmalizado matenal (834 188) (1,283 630) 728328 s (1.488.487)
TS5 A10) TI300 847 T8 = 526508
Valorl nelo contable 87902407 TELTT7A8T
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Las altas del epigrafe “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material’ tenidas lugar en el
ejercicio 2020 se corresponden fur nente a la Juisicién de once empacadoras
forestales por importe de 5.232.188 euros

Las altas del epigrafe “Inmovilizado en curso y anticipos” tenidas lugar en el ejercicio 2020 y 2019
se corresponden fundamentalmente:

- Inmovilizado relativo a la construccién de la planta de produccién de energia eléctrica con
biomasa en la localidad de Curtis-Teixeiro (A Corufia, Galicia) que estaba llevando a cabo
la sociedad dependiente Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L. y que ascendlan a
9.633 miles de euros (44.211 miles de euros en el ejercicio 2019). Se incluyen en el
importe gastos financieros capitalizados por importe 2.681 miles de euros que se
correspondian a la financiacion especifica obtenida para el citado proyecto (6.850 miles de
euros en el ejercicio 2019).

- Inmovilizado relativo a la construccion de 5 parques edlicos en Galicia del proyecto Eolo |
que el grupo estaba desarrollando y que asciende a 33.467 miles de euros (33.783 miles
de euros en 2019). Se incluyen en el importe gastos financieros capitalizados por importe
3.533 miles de euros que se correspondian a la financiacion especifica obtenida para el
citado proyecto (1.280 miles de euros en el ejercicio 2019).

Se incluyen como altas de inmovilizado 4.148.265 euros correspondientes fundamentalmente a
gastos que el grupo realiza con sus propios recursos vinculados a los proyectos que se
encuentran en desarrollo (2.058.187 euros en el ejercicio 2019)

Los traspasos del epigrafe “Terrenos y construcciones” del ejercicio 2020 coresponden,
principalmente con el inmovilizado de la sociedad dependiente Greenalia WoodChips, S.L.U. que
ha sido traspasado al epigrafe del balance consclidado “Activos no corrientes mantenidos para la
venta” al estar prevista la venta de la planta de dicha sociedad en un plazo inferior a un afio, los
resultados aportados por dicha planta no son significativos.

Los lraspasos relativos a “Instalaciones Técnicas y otro inmovilizado material” del ejercicio 2020 se
corresponden principalmente con la puesta en marcha de la planta de biomasa de Curtis Teixeiro y
al Parque Edlico de Mifidn, del proyecto Eolo |

Las altas del epigrafe “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” del ejercicio 2019 se
correspondian fundamentalmente a la adquisicion de 14 empacadoras forestales por un valor de
5,58 millones de euros.

7.2 Otra informacién

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se han reconocido correcciones valorativas por deterioro
significativas para el inmovilizado material.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el coste de los elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados en uso asciende a 30.895 euros y 25.573 euros respectivamente

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 los elementos del inmovilizado material no estan sujetos a
ningun tipo de garantias excepto el terreno correspondiente a la parcela situada en el poligono
industrial de Sigleiro, propiedad de Greenalia Woodchips, S.L.U., que se encuentra sujeto a
garantia hipotecaria sobre el préstamo concedido por el Banco Pastor a la misma sociedad, con
fecha de vencimiento 2027 y del que queda pendiente de pago un importe de 99 miles de euros al
31 de diciembre de 2020 (113 miles de euros al 31 de diciembre de 2019) (Nota 15).
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El grupo ha concedido un derecho de prenda sobre los activos del desarrollo del proyecto de
biomasa en Curlis a las entidades financiadoras de dicho proyecto (estructura project finance).

Asimismo, el grupo ha concedido un derecho de prenda sobre los activos del desarrollo del
proyecto de Eolo Moc (cinco parques edlicos de una potencia total de 74,22 MW) a las entidades
financiadoras de dicho proyecto (estructura project finance)

Si bien, todas las necesidades de inversion y financiacion para los proyectos de la planta de
generacion eléctrica con biomasa de Curlis-Teixeiro y de los cinco parques edlicos incluidos bajo
el proyecto Eclo Moc (Mifién, Ourol, Alto da Croa, Altro da Croa Il y Monte Tourado) ya han sido
cubiertas en su totalidad, y no se prevén que requieran fondos propios adicionales, no existiendo
por parte del grupo otros compromisos de inversion distintos de los contratos de construccion de
dichos proyectos.

El grupo tiene contratadas pélizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado
material

7.3 Arrendamientos financieros

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero es el siguiente:

{Euros) 2020 2019

Instalaciones técnicas y otre inmovilizado
Coste 10.548 352 6.223.197
Amortizacion acumulada (874.785) (508.347)
9.673.566 5714850

En el ejercicio 2020 y 2019 el grupo formalizé diversos contratos de arrendamientos financieros
para la adquisicion de empacadoras forestales.

El importe por el que fueron reconocides inicialmente los activos por arrendamiento financiero fue
al valor actual de los pagos minimos a realizar en el momento de la firma del contrato de

arrendamiento financiero.

La conciliacién entre el importe total de los pagoes futuros minimos y su valor actual es la siguiente:

2020 2019
Pagos futuros  Valor Actual Pagos futuros  Valor Actual
minimos (Nota 15.1) minimos (Nota 15.1)
Hasta un afio 1.709.523 1.666.202 942102 925.899
Entre uno y cinco afos 7.184.550 7.002.485 1.897.939 1.865.206
Mas de cinco afios 107.805 105.073 2.589.092 2.544.562

BO0016878  B.773.760 5429933 5335757

Los conlratos de arrendamiento financiero tienen las siguientes caracleristicas:

- El plazo del arrendamiento es 6 y 8 afios.

- El tipo de interés es el tipo de interés interbancario més un diferencial entre 1,75% - 3%.
- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.
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- El importe de la opcién de compra es el equivalente a la ditima cuota del contrato de
arrendamiento financiero.

- No existen cuotas contingentes.

7.4 Arrendamientos operativos

El grupo tiene func nente arr itos operativos relativos a las oficinas donde presta
su aclividad. Los gastos de arrendamiento en el ejercicio 2020 han ascendido a 39.916 euros
(39.600 euros en el ejercicio 2019).

Los pagos futuros minimos del contrato de arrendamiento no lables al 31 de dici de
2020 y 2019 ascienden a:

2020 2019
Pagos Pagos
futuros futuros
(Euros) minimos minimos
Hasta un afio 39.600 39.600
Entre uno y cinco afios 23.100 23100
62.700 62.700
8. ACTIVOS FINANCIEROS
La composicion de los activos financieros es la siguiente:
Instrumentos de
patrimonio Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Activos financieros a largo plaze
Préstamos y partidas a cobrar - - 951.621 1.449.569 951.621 1.449.569
Activos disponibles para la venta
Valorados a valor razonable - 28921 - - = 28.921
Valorados a coste 852.397 852.397 - - 852.397 852.397
852397 881318 951.621 1.449 569 1.804.018 2330887
Agtivos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar - - 9.608.771 3.132.850 9.608.771 3.132.850

- - 9608771 3132850 9.608.771 3.132850

852.397 881.318 10.560.392 4.582.419 11.412.789 5.463.737
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance consolidado:

Instrumentos de
patrimonio Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Activos financiercs no corrientes
Inversiones en empresas del
grupo y asociadas - - 919.717 1372889 919717 1.372.889
Inversiones financieras a largo
plazo 852397  881.318 31.904 76.680 884.301 957.998
852397  881.318 951621  1.449.569 1.804.018  2.330.887
Activos financieros corrientes
Clientes por ventas y
prestaciones de servicios - - 8.862.876 2.658.493 8.862.876 2.656.493
Perscnal - - 35.000 48333 35.000 48.333
Inversiones en empresas del
grupo y asociadas - - 500.728 24.444 500.728 24.444
Inversiones financieras a corto
plazo - - 210.167 401.580 210.167 401.580
- - 9.608.771  3.132.850 9.808.771  3.132.850
852.397 881.318 10.560.392 4.582.419 11.412.789 5.463.737
8.1 Activos financieros disponibles para la venta

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

2020 2019
Coste de Valer Coste de Valor

adgulslcl:'m razonable ﬁulsldbn razonable

(Euros)

Activos financieros a corto plazo

Instrumentos de patrimonio

Acciones cotizadas - - - 28921
Acciones no cotizadas valoradas al coste 852397 g 852.397 =
852.397 - 852.397 28.921
852.397 = 852.397 28.921

El grupo adquirid el 24 de julio de 2015 el 14,42% de la sociedad Biomasa Forestal, S.L. por
importe de 700 miles de euros reconocidos en el epigrafe “Instrumentos de Patrimonio”. Con fecha
8 de febrero de 2019 tuvo lugar una ampliacién de capital en la que la sociedad dependiente
Greenalia Logistics, S.L. aport6 152.397 euros manteniendo el porcentaje de participacion.
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Dicha sociedad no cotiza en bolsa y los datos mas relevantes son los siguientes:

Reservas, prima de Total
Valorneto % Parfic.  Capital  emisiényresultados Resultado  Subven-  Palrimonlo Resultado de
Sociedades Gru contable _ Directa  Social _do ejerccios anteriores del ejercicio _clones oo explotacion
Ejercicio 2020
BIOMASA FORESTAL, S1 852307 14.49% 5 153 261 (#448811) (573510) 1535684 186662 (442 178)
852,387
Ejercicio 2019
BIOMASA FORESTAL, S BRI 14.42% 5153 201 (48811 X018 16M608 260224 609,082
852,387

El Consejo de Administracion de la Sociedad, teniendo en cuenta lo establecido en el RD
1159/2010 de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacion de
cuentas anuales consolidadas, en su articulo 5 “sociedades asociadas”, considera que, si bien
existe una participacién de la sociedad Biomasa Forestal, S.L. del 14,42%, ésta no implica una
influencia significativa sobre la misma, y en consecuencia no puede ser considerada como
sociedad asociada. Esto es consecuencia de que no alcanza el 20% ni, de manera general, se
cumplen el resto de los indicadores establecidos en el mencionado articulo 5.

8.2 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

[Euros) 2020 2019

Activos financieros a largo plazo
Créditos a empresas del grupo (Nota 18.1) a919.717 1.372.889
Créditos a terceros 18.752 12,714
Fianzas entregadas y pagos anticipados 13.152 63.966
951.621 1.449.569

Activos financieros a carto plazo
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.862.876 2.658.493
Personal 35.000 48.333
Creditos a empresas del grupo (Nota 18.1) 500.728 24 444
Fianzas entregadas y pagos anticipados 210.167 401.580
9.608.771 3.132.850

El valor razonable de estos activos financieros, calculado en base al método de descuento de
flujos de efectivo, no diferia significativamente de su valor contable.

Créditos a empresas del grupo a largo y corto plaza

Al 31 de diciembre de 2020 el epigrafe de “Crédilos a empresas del grupo a largo plazo” se
compone en su totalidad del saldo resultante de IVA a cobrar con Smarttia Spain, S.L.U. (antes
Noroeste Inversién y Desarrollo, S.L.U ) con motivo del grupo fiscal que encabeza dicha sociedad,
y en el epigrafe de “Créditos a empresas del grupo a corto plazo” se incluye la cuenta corriente
con dicha entidad

Flanzas enlregadas y pagos anticipados

Se incluyen en este epigrafe fundamentalmente las fianzas relacionadas con la actividad forestal
para garantizar posibles desperfectos por cortas forestales.
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Ciientes por ventas y prestaciones de servicios

Al 31 de diciembre de 2020 el importe que figura en el epigrafe ‘Clientes por ventas y prestaciones
de servicios” esta compuesto fundamentalmente por el adeudo de facturas por venta de energia
correspondientes a la produccion de los dos Ultimos meses del afio y por clientes relacionados con
la actividad forestal.

Personal

El grupo registra en este epigrafe varios créditos a empleados directivos para la compra de
acciones.

Correcciones valorativas

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el grupo no registra correcciones valorativas por deterioro en la
partida de "Clientes por ventas y prestaciones de servicios’.

Los créditos a largo plazo no tienen plazos determinados por lo que la clasificacion como largo
plazo corresponde a la mejor estimacién de la direccidn sobre la realizacién de los mismos.

9. EXISTENCIAS

Las existencias al cierre del ejercicio corresponden mayoritariamente con existencias comerciales
relativas a madera.

El importe registrado en el epigrafe “Anticipos de proveedores” se compone fundamentalmente de
anticipos entregados por la sociedad dependiente Greenalia Forest, SL. a proveedores de

madera.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se encuentran firmados preacuerdos con suministradores de
biomasa forestal que no generan obligacién para el grupo.

El grupo tiene contratadas pélizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se han registrado correcciones valorativas por deterioro.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

(Euros) 2020 2019
Caja = 5.680
Cuentas corrientes a la vista 41.447 840 19.474.234
Otros activos liquidos equivalentes 205.535 298.315

41.653.375 19.778.229

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el epigrafe de “Otros activos liquidos equivalentes” recoge la
cuenta corriente con Solventis AAVV (proveedor de liquidez) por los fondos aportados al
proveedor de liguidez, segun establece la normativa del BME Growth. Estos fondos, son propiedad
de Greenalia S.A., si bien se ponen a disposicion de dicho proveedor para que pueda atender las
ordenes de venta de acciones en nombre de Greenalia S.A. Por tanto, el importe de esta cuenta
corriente tiene restricciones a la disponibilidad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020, el epigrafe cuentas corrientes a la vista, incluye un importe
de 89 miles de euros (1.346 miles de euros al 31 de diciembre de 2019), dotados en una cuenta
de inversién contingente, cuyo uso debe destinarse en exclusiva a la planta de generacion
eléctrica con biomasa de Curtis-Teixeiro (no pudiendo ser utilizados para otro fin). Asimismo, al 31
de diclembre de 2019 se inclulan 1.715 miles de euros con la misma finalidad dnicamente
destinados a los cinco parques edlicos incluidos bajo el proyecto Eolo Moc (Mifién, Qurol, Alto da
Croa, Altro da Croa Il y Monte Tourado), con la misma codicion (ningun importe al 31 de diciembre
de 2020)

A fecha de cierre de ejercicio estos proyectos no han requerido la dotacion de ninguna cuenta de
reserva

1. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS
111  Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el capital social de la Sociedad dominante esta representado
por 21.233.472 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas

[Euros] 2020 2075
Capital escriturado 424.669 424.669
24659 24650

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad dominante tiene todas sus acciones admitidas a
cotizacion en el BME Growth.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo
restricciones estatutarias a su transferibilidad.

La composicion del accionariado es la siguiente:

2020 2075
Smarttia Spain, S.L. U 84,26% 89,05%
Alazady Espafia, S.LL. 5,18% -
Autocartera 0,32% 0,42%
Accionistas mineritarios 10,24% 10,53%
T00% T00%

La principal variacion del ejercicio corresponde a que con fecha 10 de junio de 2020 la sociedad
Alazady Espana, S.L. ha adquirido el 5,18% de Greenalia, S.A

Adicionalmente a la participacion directa el accionista mayoritario controla indirectamente un
0,25% adicional
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11.2  Prima de emision

La prima de asuncion asciende a

{Euros) 2020 2019
Prima de emisién 3.379.989 3.379.989
3.379.989 3.379.989

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de
emision para ampliar el capital y no establece resfriccion especifica alguna en cuante a la
disponibilidad de dicho saldo.

11.3  Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle del epigrafe “Reservas” del balance consolidado adjunto es el siguiente:

Operaciones
con acciones
Distribucién de  Cambiosenel propias (netas)  Otros
(Euros) Saldoinicial  resultado perimetro (Nota114)  movimientos  Saldo final
Ejercicio 2020
Reservas de la Socieass dominante
Reserva legal 20254 - - - = 80254
Reservas voluntarias 172451 - (3.100.011) 262815 (80.927)  (2745672)
Reservas de capitalizacion 36594 - - G = 36,584
Reservas en sociedades consoldadas por
integracitn global 788.500 439.977 - - (452.887) 775.5%0
1.077.799 438,977 13.100.011) 62815 (533814)  (1.853.234)
Resunados 08 ejercicios antenores 169.650) (493.582) ™ - ™ 1563.232)
1.008.149 (53.605) (3:400.011) 262615 (533.814)  (2.416.466)
Ejercicio 2019
Reservas de la Sociedad dominanta
Reserva legal 80.254 - - = = 80.254
Reservas voluntarias (220.360) - - 460,351 (67.540) 172451
Reservas de capitalizacion 36594 - r = - 36.584
Reservas en sociedades consolidadas por
Integeacion glosal 437,543 453853 = (112.508) 785,500
334051 w3853 = 60,351 (1804a8)  1.077.759
Resunlados de sjercicios anteriores - (62.650) - - - (69.650)
334.031 394.213 - 460.351 (180.446)  1.008.149

La variacion de las reservas voluntarias recoge principalmente la compra y venta de acciones
propias a través del proveedor de liquidez, asi como el impacto por la compra por parte de la
Sociedad dominante del 20% de la sociedad dependiente Greenalia Forest, S.L.

En este sentido, con fecha 30 de julio de 2020 la Sociedad dominante ha adquirido el 20% de
Greenalia Forest, S.L. por importe de 3.628.018 euros. Con este operacién el grupo, al 31 de
diciembre de 2020 pasa a ostentar el 100% de dicha sociedad. Dicha operacion ha sido pagada
mediante la cesion de derechos sobre montes por importe de 1781 miles de euros, pagarés
emitidos por importe de 1.071 miles de euros y un pago aplazado hasta junio de 2021 por importe
de 756 miles de euros
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los Socios y sélo podra destinarse,
en el caso de no tener ofras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva
podra utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Reserva de capitalizacion

De acuerdo con la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades se establece
que la Sociedad dominante tendra derecho a una reduccion en la base imponible del 10 por ciento
del importe del incremento de sus fondos propios, siempre que se cumplan los siguientes
requisitos:

- Que el importe del incremento de los fondos propios de la entidad se mantenga durante un
plazo de 5 afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccion,
salvo por la existencia de pérdidas contables en la entidad

- Que se dote una reserva por el importe de la reduccién, que deberé figurar en el balance
con absoluta separacion y titulo apropiado y sera indisponible durante el plazo previsto en
la letra anterior.

11.4  Acciones y participaciones en patrimonio propias

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad dominante mantiene 67.747 acciones propias (56.046
acciones a 31 de diciembre de 2019).

En total durante el presente ejercicio se han adquirido 233 mil acciones por un valor de compra de
2.493 miles de euros, y se han vendido 212 mil acciones a un valor de venta de 2.249 miles de
euros.

Las principales operaciones que han tenido lugar en el ejercicio 2020 obedecen a la compra y
venla de acciones propias a través del proveedor de liquidez.
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11.6  Resultado consolidado

El resultado del ejercicio de cada una de las sociedades consolidadas es el siguiente:

Resuitade Resuitado
atribuidoala  atriouido 3

socios  Resultadadel  sociedad socios  Resutade
(Euros) dominante  externcs ejercicio dominants  externos  del siercicio
GREENALIA, S A (1380646 (1380 546) (1410833 (1410633
ScIees dependienics

GREENALIA FOREST, 5. L 664 557 - 664 557 01374 wimm maus
GREENALIA LOGISTICS. SLU, 662 183 - 62,183 (1448 655) (1 446 855)
GREENALIA HEATING, SLU (6518 (66183
GREENALIA WOOBCHIPS, 5.LU 14 880y (94 800y (112064) (112084
GREENALIA INDUSTRY. S.1.U By - 28306 (1.684) (1.684)
GREENALIA POWER SPAIN. 51U = £ = (5723 E 15723
GREENALIA SHIPPING, 51U 286578 - 285578 94 816 504516
GREENALIA BIOMASS POWER. S1.U 52221 - 52221 12620 - tzem
GREENALIA BIOMASS POWER CURTIS TEIXEIRO, 5 LU, 12045 - @izoe 1185 581 — itesss
GREENALIA BIOMASS POWER LA ESPINA 51U, o 1

GREENALIA WIND POWER CAMPELD, SLU
GREENALIA WIND POWER ALTO DA CROA, SLU
GREENALIA WIND POWER ALTO DA CROA N, 5L U
GREENALIA WIND POWER MONTE TOURADO, § LU
GREENALIA WIND POWER FRIOL, SLU

201808
asz
10692

(8062 = 15.062)
231) - pmmy

[

GREENALIA WIND POWER BUSTELO, S LU,
GREENALIA WIND POWER MONTE TOURAL, SL.U -
GREENALIA BIOMASS SUPFLY, L UL (461.035) {an1.035)
GREENALIA SOLAR POWER EL GORDO, SLU.

GREENALIA SOLAR POWER LA ROMANA. SL.U

GREENALIA SOLAR POWER LOS MANANTIALES, S LU

GREENALIA SOLAR POWER MAESTRE. SLU

GREENALIA SOLAR POWER VALVERDE, 5 LU.

GREENALIA WIND POWER EOLO MGG, 5 LU 514890 - 514850
GREENALIA WIND POWER EOLG CAMPELOS. S LU &
GREENALIA WIND POWER EOLG SENIOR CAMPELOS, S.LU.

GREENALIA WIND POWER TOURINAN, S LU

ToTET =TT T

12. PATRIMONIO NETO - AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR

El detalle y los movimientos de los ajustes por cambios de valor son los siguientes:

Efecto
Transfe-  impositivo

Efecto impositivo  rencias ala de las
) de las Adiciones | cuenta de transfe-
- Mr.n_:n-sl {Retiros) pérdidas y rencias
(Euros) Saldo inicial (Retiros) (Nota 16.2) ganancias __ (Nota 16.2) _ Saldo final
Ejercicio 2020
Cobertura de fiujos de efectivo (4808.228)  (4.707.008) 1.176.775 1204234 (301.059)  (7.433.376)

T3B06.228]  (3.707.098] TATETS TOT3T (301058 (7. 433.378]

Ejercicio 2019
Cobertura de flujos de efectiva (2050.888)  (4.639.868) 1.159.967 966.083  (241.520)  (4B06.228)
5 TEG 22
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13. PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Efecto

Electo  Transferencias impositivo de
impositivo de  a la cuenta de las.

Saldo Adiciones/ las adiciones  pérdidasy  transferencias Otros

nicial __(Retiros) _ (Nota16.2)  ganancias  (Not2 16.2) movimientos Saido final

Ejercicio 2020

Subvenciones de capilal 323.286 85730 (23.833) (186.622) 46.656 6842 262,059
323.286 95730 (23933 136 46.656 6942 262050

Ejercicio 2019

‘Subvenciones de capital 220 855 350.998 (90.000) (230.084) 55.769 6.857 323.286
220.655 359.999 (90.000) (230.084) 55.769 6.957  323.286

Las subvenciones otorgadas en el ejercicio 2019 se correspondian fundamentalmente a
subvenciones relativas a adquisicion de empacadoras y para la financiacion de acciones
formativas.

14. PATRIMONIO NETO - SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este epigrafe del balance consolidado adjunto recoge el valor de las
participaciones de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo
que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta en el epigrafe
“Resultado atribuido a socios externos” representa la participacion de dichos accionistas
mineritarios en el resultado consolidado del ejercicio.

El detalle de los socios externos, asi como su movimiento es el siguiente:

Saido  Aubucion  Camblos sl Subven- Biros
{Euros) inicial __ Resultado _perimetro __ clones __Dividendos _ movimientos _Saldo final
Ejercicio 2020
‘SOCieaaIes sependentcs
GREENALIA FOREST, SL. 531,047 - (5M4757) - (45.250) - -
oTRoS - - 6750 - - - &7
581,047 = (amonn) - 46.290) - &m0
Ejercicio 2018
e s
GREENALIA FOREST, 5L 486,430 1 = 10893 = (33847) 581047
468,430 ERRELL] = 10,603 = @584T) 501,047

Con fecha 30 de julio de 2020 la Sociedad dominante ha adquirido el 20% de Greenalia Forest,
S.L. (Nota 11.3) lo que supuse la baja de los socios externos de dicha sociedad. Con este
operacién el grupo, al 31 de diciembre de 2020 pasa a ostentar el 100% de dicha sociedad.
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El desglose de los socios externos por conceptos es el siguiente:

Reservas y
Prima de
Capital emision  Resultado  Subvenciones  Saldo final
Ejercicio 2020
Seciedades dependiantes
CREENALIA WIND POWER GOFIO, SLU 450 - - 450
GREENALIA WIND POWER A MARABILLA, S.LU. 200 - - 300
GREENALIA WIND POWER AS LAGOAS. SLU. 00 - - 300
GREENALIA WIND POWER CEDEIRA. S LU. 300 = - 300
GREENALIA WIND POWER CERVO, S.LU. 300 - - 300
GREENALIA WIND POWER CORDOBELAS, SLU. 300 - - 300
GREENALIA WIND POWER ESTEIRC. 5.LU. 300 - - 300
GREENALIA WIND POWER MONTOXO. S.LU. 200 - - 300
GREENALIA WIND POWER BARRAL, S.LU. 300 = = 300
GREENALIA WIND POWER PIREIRO, S.LU. 300 - - 300
GREENALIA WIND POWER PUNTA CANDIEIRA, S.L.U. 200 - - 300
GREENALIA WIND POWER REGOA. SLU. 300 - - 300
GREENALIA WIND POWER SAN ISIDRO, S.L.U 300 = = 300
GREENALIA WIND POWER SAN ROMAN, S.LU. 300 - - 300
GREENALIA WIND POWER TENIDO, S.LU. 300 = = 300
GREENALIA WIND POWER VILAS, SLU 200 = - 300
GREENALIA WIND POWER CARDON, SLU. 450 - - 450
GREENALIA WIND POWER DUNAS. SLU 50 - - 150
GREENALIA WIND POWER GUANCHE, S.LU. 450 - - 450
GREENALIA WIND POWER MOJO, S.LU. 450 2 £ 150
EE] = = = LEED)
Ejercicio 2019
e
GREENALIA FOREST, 5L 113008 w:ass 17T 10683 531047
113.048 . 1177 10,693 .04]
15. PASIVOS FINANCIEROS
La composicién de los pasivos financieros es la siguiente
valores m’ﬂ: Derivades y Otros. Total
(Euros) 2020 2019 2020 2019 2020 201
P s s brgo plavo
Dedos y partdas & pagar 116.907.621  96.771.667 56316446  14.683.104 91381823 72814734 264605800 184260525
Derivados de cobartura 9 163 508 5,488 028 9 163 508 5488 028
116007621 96771687 56316446 14683101 100545421 78302762 703760488 180757553
Pasnos financiores s coro plazs
Débios y partdas a pager 20656486 14:509.365 277842 303035 13122282 11582762 4056710 26484 162
Denwaios do cobertura 4TS 920216 74T 920216
20656486 14560 365 27782 W03 13600852 12503038 M604280 27404438
137.564.107  111.370.052 56504308  14.996.130 114415273  90.805.800 308.573.768 217.164.991
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance consolidado:

Deudas con entidades de  ODIigaciones y otros
credito Derivados y Otros Total
(Euros) 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2018
Bastvos inanc .00 comentes
Deudas a largo plazo MBHOT 621 O6TT1687  S6316446 14683104 09358148 TTHI2808 212582215 189287 508
e con empresas del grupo y
asOCdas B 1o plaro 1.187 273 460 954 1.187.273 469 854
16907621 SGTTIEET  SGII6A6 14603104 100545421 TOIZTE2  27ATC0ABE 100TSIE63
Pasives fnongioeos comentes
Dewsas a cono plazo. 20656486 14.508 365 277942 303 035 6474416 6.501.740 27408844 21403140
Dowdas con emprosass dol grupo y
aseciontas a corto plazo a74DE3 1TISES 474043 173585
Proveestors 3460511 2256001 3460511 2256031
Proveedores, empresas del QrUPo Y
asocimts 5236 - 525 -
Aoroedores vanos I4EI6T8 357623 3451678 356768
Pursonal (remunorocicnes penentess
da pago) 861 2059 861 2058
Anticipos recibidos por pedidos 3108 3108
0656486 14506365 AIM2 3035 13660852 12503038  MBOAZH0 2740443
137.564.107 111.370.052  66.504.388  14.986.130 114416273 00.805800 308.673.768 217.161.901
16.1  Débitos y partidas a pagar - Deudas con entidades de crédito
Préstamos v créditos de entidades de cré
El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:
TEuros) 2020 2019
A largo plazo
Préstamos y crédites de entidades de crédito 109.800.063 92361829
por financiero (Nota 7.3) 7.107.558 4.409.858
116.907.621 96.771.687
A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 13672466
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 7.3) 925,899
20.656.486 14.598.365
137564907 111.370.052
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Préstamos y créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos con entidades de crédito es el siguiente:

2020 2019
Importe
Largo Corto concedido/  Venci-
(Euros) Largo Plazo  Corto Plazo Plazo Plazo Limite miento
Préstamos - Deuda Senior (Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U.
Tramo BEI 41253416 2340217 40740652 699847 50000000 2,034
Tramo Comercial 21451774 1218012 21185138 363921  26.000.000 2,034
Tramo ECA 19.802.188 1123440 19555173 335921 23.999.583 2034
Credio IVA - - - 21139 2000000 2020
Gasics de formaizacion (3536.393)  (364.763) (3413084) (307.851) T
Préstamos - Deuda Senior (Greenalia Wind Power Eolo Senior Mec, SLU)
Trama Senior 27134048 1571683 13481684 162364 61200766  2.036
Crédito IVA - 821512 - - 1000000 2021
Gastos de formalizacién (1.180679)  (134.335) (1.393225) = PR
Intereses devengados no pagados - & - sasm s
Eréstamos - Ofros
Abanca - 47.195 250000 2021
Abanca - 83.558 100000 2020
Bankia - 45910 180,000 2020
Bankia 147,683 67.921 M5360 2023
Bankia 385676 - 450000 2,025
Bankinter = - 568220 2025
Bankinter 307 641 - 350.000 2025
LaGaba - 28,437 214377 2,020
La Cabxa - 74670 150,000 2021
La Caixa 148 450 52466 261000 2024
Liberbank 104025 - 125400 2026
Liberbank 258,608 - 300000 2025
Sabadell 25202 11.437 76471 2023
Sabadell 59.047 20232 150000 2023
Caja Duero 270514 77,794 560000 2025
Triodos - 18.873 127100 2024
Triodos = 14435 70677 2020
Triodos 157.106 43983 250.000 2025
Triodos 401243 - 500000 2025
Triodos 58,069 15570 - - 80000 2025
Santander - = - et 14800 2020
Santander = = - 500000 500000 2020
Santander 527.699 72301 - - 600000 2025
Santander 844,504 195.431 - - 930260 2025
Santander 616,648 83352 - - 700000 2025
BBVA 677,352 123155 800507  123.155 819.904 2027
Pastor 86.061 13358 99450  13.096 130525 2027
Pastor = = = = 551362 2016
Pl = 65761 75720 318757 2021
Pdlizas de crédito - 5.347 571 - 6.149.191 5.461.842 2021-2025
Lineas de descuenta / Confirming / Facloring 5284378 - 4807933 5100000 2022-2023
Tarjetas bancarias - 32 T —_
109.800.063 _ 18.990.284 92.361.820 13.672.466 _ 184.445.303
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1) Deuda Senior — Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U.

Con fecha 25 de julio de 2018 Greenalia, S.A. a través de su filial Greenalia Biomass Power Curtis
Teixeiro S.L.U. firmé un préstamo de 125 millones de euros para financiar la planta de produccion
de energia eléctrica con biomasa en la localidad de Curtis-Teixeiro (A Goruna, Galicia). Se ha
formalizado un préstamo estructurado a través de un Project Finance por importe de 102 millones
de euros (Financiacion de Proyecto) y un Tramo Mezzanine, por importe de 23 millones de euros
para financiar la puesta en marcha de una planta de generacion de energia eléctrica a partir de
biomasa que se esta construyendo en la localidad corufiesa, y que tendra una capacidad de
aproximadamente S0MW.

En la operacion, en la que el Banco Santander actia como agente y coordinador, han participado
el BEI, ICO y el propio Banco Santander en el Tramo Senior de la Deuda Project, y el Fondo
Marguerite Il en el Tramo Mezzanine (Nota 15.3 en el epigrafe “Otras deudas a largo y corto
plazo®). Asimismo, el proyecto cuenta con una garantia de la ECA finlandesa, Finnvera Plc, del
95% del Tramo ECA.

El gasto financiero devengado en el ejercicio 2020 correspondiente a la deuda Senior ha
ascendido a 2.322.751 euros, de los cuales 817.572 euros han sido capitalizados dentro del
epigrafe de “Inmovilizado material’ del balance consolidado y que se corresponden a los intereses
devengados durante los meses en que la planta se encontraba en construccion (3.115.572 euros
en el ejercicio 2019).

La Deuda Senior tiene la siguiente estructura:

Fecha Fecha importe

(Euros) formalizacién  vencimiento  Tipo de interés concedido
Tramo BEI 2500712018 30/06/2034 Tipo Variable: Euribor 6M + Margen '50.000.000
Tramo Comercial

) Subtramo ICO 250712018 3010672034 Tipo Varisble: Euribor 8M + Margen 22.000.000
b) Subtramo B. Santandsr 25/07/2018 __ 30/08/2034 Tipo Variable: Euribor 6M + Margen 4.000.000
Tramo ECA (Finnwera Ple) 250772018 30/06/2034 B TiPe Variable: Euribor 6M + Margen 23.999.583

b) Tipo Fijo: CIRR + Margen

Credito IVA (Banco Santander) 250772018 311272020 Tipo Variable: Euribor 3M + Margen 2.000.000
Total 101.999.583

El contrato de préstamo de Deuda Senior esta sujeto al cumplimiento ratios, aplicables a Greenalia
Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. a partir del 31 de diciembre de 2020:

- Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda igual o superior a 1,05.

- Ratio de Apalancamiento igual o inferior a 75%.

El incumplimiento de los ratios anteriormente descritos supondria un supuesto de vencimiento
anticipado del contrato. Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad dependiente no incumple ninguno

de ellos.

2) Deuda Senior — Greenalia Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U

Con fecha 30 de julio de 2019 Greenalia, S.A. a través de sus filiales Greenalia Wind Power Eolo
S.L.U. y Greenalia Wind Power Eolo Senior S.L.U. obtuvo créditos de 84 millones de euros para la
financiacion de cinco parques edlicos con una capacidad de generacion de 74,22 MW. Los
parques estan incluidos dentro del proyecto Eolo | que el Grupo desarrolla en Galicia.
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La operacion se ha estructurado a través de la modalidad project finance con un Tramo Senior y
otro Junior (Mezzanine). Banco Sabadell actua como agente y coordinador en el Trame Senior que
alcanza un valor de 61 millones de euros. El Tramo Subordinado / Mezzanine ha sido firmado por
importe de 22 millones de euros (Nota 15.3 en el epigrafe “Otras deudas a largo vy corlo plazo”).
Adicionalmente, se han firmado pélizas de IVA por importe de 1 millon de euros y pélizas de
avales, asi como resto de contratos e instrumentos necesarios en este tipo de financiaciones.

Ademés, como parte de la estructura de financiacion, Greenalia ha firmado un crédito bilateral con
EPCista (Elecnor S.A.), que se involucrara en el proyecto Eolo mas alla de la propia ejecucion de
las obras (Nota 15.3 en el epigrafe “Otros pasivos financieros a largo y corto plazo”).

El gasto financiero devengado en el ejercicio 2020 correspondiente a la deuda Senior exceptuando
el crédito IVA ha ascendido a 802.081 euros, de los cuales 465.989 euros han sido capitalizados
dentro del epigrafe de “Inmovilizado material” del balance consolidado y que se corresponden a
los intereses devengados relativos a los parques edlicos en construccion (8.338 euros en el
ejercicio 2019).

La Deuda Senior tiene la siguiente estructura:

Fecha Fecha Importe.
(Euros) formalizacion vencimiento  Tipo de interés concedido
Trama Senior 3010772019 30/08/2038 Tipo Variable: Euribor 6M + Margen 61,200,785
Crédito VA (Banco Sabadell) 300772019 30/07/2021 Tipo Variable: Euribor 3M + Margen 1,000,000
Total 62.209.766

3) Otros préstamos

Respecto al resto de préstamos, devengan un tipo de interés variable, consistente en Euribor mas
un diferencial de mercado y no estan sujetos a ninguna garantfa, excepto el préstamo con el
Bance Pastor por importe de 99.419 euros (112.546 euros al 31 de diciembre de 2019) con
vencimiento en 2027 que esta sujeto a garantia hipotecaria del terreno propiedad del grupo (Nota
7.2).

Adicionalmente, el grupo ha obtenide ocho nuevos préstamos por importe total de 3.548.220 euros
en el ejercicio 2020 con el aval del Instituto de Crédito Oficial (ICO) todos ellos con vencimiento en
el ejercicio 2025, gracias a las medidas aprobadas por el Gobierno de Espafia para paliar los
efectos de la pandemia del COVID-19 a empresas.

El detalle de los vencimientos anuales de los préstamos y créditos con las entidades de crédito a
largo plazo (exceptuando los gastos de formalizacion de deudas) es el siguiente:

(Euros) 2020 2019
Afio 2022 7.844.288 Afio 2021 5.707.668
Afio 2023 7.916.483 Afio 2022 5.756.359
Afio 2024 7927 236 Afio 2023 5.837.339
Afio 2025 7.884.547 Afio 2024 5.863.909
Afio 2026 v siguientes 82.953.581 Afio 2025 y siguientes 74.002.843

114.526.135 97.168.118

La Direccién considera que el grupo sera capaz de cumplir puntualmente en el futuro con todas las
obligaciones contractuales derivadas de los préstamos.
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Respecto a las pélizas de crédito y descuento, el grupo dispone de las siguientes:

2020 2019
(Euros) Dispuesto  Limite Disponible  Dispuesto Limite Disponible
Péiczas de crédito 6.347.571 5.461.842 114271 6148191 6787500 638309
Pdiizas de descuento / Confirming 5.284.378 5.100.000 (184.578) 4.807.933 5.587.500 1.779.567

Las pdlizas de crédito y descuento devengan un tipo de interés variable, consistente en Euribor
més un diferencial de mercado.

15.2  Débitos y partidas a pagar - Obligaciones y otros valores negociables

Dentro de este epigrafe se encuentran registrados los bonos que la Sociedad dominante ha
emitido como deuda y que se encuentran admitidos a cotizacion:

2020 2019
Gasto Gasta

(Euros} Largo Plazo  Corto Plazo Haanitsre Largo Plazo Corto Plazo firianclero

Bono | - 100.000 (537.398) 5.800.000 - (391.500)
Bono Il - - (357 441) 3.200.000 - (216.000)
Bono Il 2.400.000 - (451.148) 6.000.000 - (302.500)
Bono MARF 55.000.000 - (111.884) - - -
Gastos formalizacién Bono | £ (5.015)  (113.245) (81.673) (36.587) (34.017)
Gastos formalizacion Bono Il = ~  (162609)  (112.158) (50.451) (54.800)
Gastos formalizacién Bono Il (37.414) (60.927) (33.015) (123.085) (60.927) -
Gastos formalizacién Bono MARF (1.046.140) - - - - -
Intereses devengados no pagados 2 243.884 = = 451.000 -
Total 56.316.446 277.942  (1.766.738) 14.683.104 303.035 (998.817)

El 15 de diciembre de 2020 la Sociedad dominante ha emitido un bono senior por un importe de
55.000.000 euros que ha sido totalmente suscrito y desembolsado en el Mercado Alternativo de
Renta Fija (MARF). Dicho bono tenia vencimiento en el afio 2025 y devenga un tipo de interés fijo
anual del 4,95%. El destino de los fondos obtenidos sera:

Sustitucion de los Bonos en MTF Lux por importe conjunto hasta 15 millones de euros
destinados a financiacion de la planta de biomasa.

il  Sustitucion del préstamo Mast Investment por importe de 18Mé para la financiacién de los
primeros parques edlicos desarrollados y licencias de fotovoltaicos

ii.  Financiacién de Proyectos Verdes Elegibles (Eligible Green Project) de conformidad con
los Green Bond Principles (los “GBP") publicados por la International Capital Markets
Association (ICMA).

Consecuentemente, la Sociedad dominante ha procedido a cancelar los bonos |, Il y parcialmente
el bono lll, asi como los costes amortizados ligados a dichos bonos que se han recogido como
gasto financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Este bono presentaba las siguientes condiciones particulares, entre otras:

i Obligaciones del emisor:

a) Obligaciones de informacion semestral consistentes en la publicacién de la revision
limitada de los estados financieros semestrales del grupo y el Ratio de Endeudamiento
Ajustado no auditado para dicho semestre.

b) Obligaciones de informacion anual consistentes en la publicacion de las cuentas anuales
consolidadas y del Ratio de Endeudamiento ajustado auditados para dicho ejercicio.

¢) Rango pari passu, lo que significa que los derechos de los Bonistas frente al Emisor

tendran al menos, igual rango de prelacién (pari passu), preferencias o privilegios que los
derechos que correspondan al resto de acreedores no subordinados y no garantizados por
el Emisor.

d) Limite al endeudamiento: El Emiser se compromete a no aumentar su endeudamiento
cuando a nivel grupo el ratio Deuda Financiera Neta con recurso/ EBITDA ajustado supere
los limites siguientes:

2021 2022 2023 2024 2025
Ratio < 5x 5x 4,5x 4x 3.5x

Adicionalmente, el Emisor se compromete a no aumentar su endeudamiento cuando
RCSD se encuentre por debajo de 1,5x veces durante los 5 afios de duracién del bono

-}

Limitaciones en modificaciones estructurales: EI Emisor se compromete a no vender
activos y/o sociedades filiales, salvo que el destino de los recursos sea la cancelacion de
la deuda o la reinversion en nuevos proyectos.

f) Limitacion al reparto de dividendo: Pay-out maximo del 25% siempre que el Ratio DFN con
recurso/EBITDA ajustado se encuentre por debajo de 4 veces y siempre y cuando se haya
cubierto el 100% del cupon en la Cuenta de Garantia correspondiente al ejercicio en
curso.

g) Vencimiento anticipado de la emisién en caso de cambic de control de la compariia y/o
venta de negocio.

. Garantias:

La Emisién contara con las siguientes garantias a otorgar por parte de Smarttia Spain, S.L.U. (las
“Garantias de la Emision"):

Prenda sobre el 20% de las acciones de Greenalia, S.A.

Prenda sobre Cuenta de Garantia para garantizar el cupén anual. en la que se deposite
los flujos generados por la actividad de la sociedad hasta alcanzar el importe del 100% del
cupén anual, hasta cubrir como minimo el ratio de cobertura del cupon para un ejercicio

o

62
GREENALIA, 5.A,




Al 31 de diciembre de 2019 se registraba en este epigrafe:

Un bono por importe de 5.800.000 euros (Bono 1) emitido el 3 de noviembre de 2017 por la
Sociedad dominante con el objetive de financiar su expansién. Dicho bono tenia vencimiento en el
ano 2022 y devengaba un tipo de interés fijo anual del 6,75% . Este bono ha sido cancelado en su
practica totalidad durante el 2020. Este bono presenta las siguientes condiciones particulares:

Restriccién a la distribucién del dividendo del 20% siempre que el ratio Deuda Financiera
Neta / Ebitda sea superior a 1.5x y que el 100% del cupén haya sido cubierto en la cuenta
de deposito en garantia.

i.  Vencimiento anticipado en caso de cambio en el control de la empresa y/o venta del
negocio

ii. ~ Mismo orden de prelacion (pari passu) que los derechos de cobro actuales y futuros de
otros (no subordinados y no garantizados), con la expiracion de aguellos créditos que
gozan de un estatus preferencial de acuerdo con la ley.

iv. Garantias:

a

Los fondos de la deuda se depositaran en una cuenta escrow hasta el cierre de la
financiacion de la planta. Si el proyecto no se ejecuta, el capital se devolvera junto con los
intereses devengados a la tasa de emisién inicial. Esta circunstancia se ha producido
durante el ejercicio por lo que se ha liberado la Garantia.

b

Pignoracion del 51% de las acciones posteriores al aumento de capital (correspondiente a
la cotizacibn en el BME Growth) de Greenalia, S.A. Las acciones pignoradas
corresponderan a las empresas que posean acciones de la sociedad holding; actualmente
estan en poder de Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversion y Desarrollo, S.L.U.).
El compromiso puede ser reemplazado por una garantia bancaria o un seguro de fianzas
por una suma equivalente al valor nominal de la emision, es decir, 7.000.000 de euros

[

Cuenta de deposito en garantia, en la que parte de los flujos de efectivo generados por la
empresa se depositaran hasta alcanzar el 100% del cupén actual.

V. Opcion call al 105% en el 2020 y al 103% en el 2021

Con fecha 26 de julio de 2018 la Sociedad dominante emitié un programa de bonos simples por un
importe total de 25.000.000 euros en el European Market. Luxemburg Stock Exchange (MTF de
Luxemburgo). Dicho programa comenzd con la emision de un bono Serie n® 1 Tramo n°1 por
importe de 3.200.000 euros (Bono 1) que fue totalmente suscrito y desembolsado. Dicho bono
tenia vencimiento en el afio 2022 y devengaba un tipo de interés fijo anual del 6,75%. Este bono
ha sido cancelado en su totalidad durante el 2020

Adicionalmente, se registra en este epigrafe un bono por importe de 6.000 miles de euros (Bono
Ill) emitido el 31 de enero de 2019 por la Sociedad dominante con el objetivo de financiar su
expansion. Dicho bono tiene vencimiento en el afio 2022 y devenga un tipo de interés fijo anual del
5,50%. Este bono ha sido cancelado parcialmente en el ejercicio 2020, y presenta las siguientes
condiciones particulares:

Restriccién a la distribucién del dividendo del 20% siempre que el ratio Deuda Financiera
Neta / Ebitda sea superior a 1.5x y que el 100% del cupon haya sido cubierto en la cuenta
de deposito en garantia.

63
GREENALIA, S.A.

L. Vencimiento anticipado en caso de cambio en el control de la empresa y/o venta del
negocio.

ii.  Vencimiento anticipado de la emisién en caso de ampliacién de capital (previe pago de la
Opcidn Call)

iv.  Mismo orden de prelacién (pari passu) que los derechos de cobro actuales y futuros de
otros (no subordinados y no garantizados), con la expiracion de aquellos créditos que
gozan de un estatus preferencial de acuerdo con la ley.

V. Garantias:

a

Pignoracién del 3,6% de las acciones de capital social de Greenalia, S.A. Las acciones
objeto de la pignoracién corresponderan a las sociedades tenedoras de acciones de la
holding, actualmente ostentadas por Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversion y
Desarrollo, S.L.U.). De esta forma. Las acciones pignoradas se ajustaran en funcién del
importe final del bono y del pecio de la accion al cierre de la colocacion determinado el
ratio deuda / garantia a niveles de 100% Loan to Value.

b]

Los bonistas tendran derecho de suscripcion preferente en la proxima ampliacion de
capital que la sociedad lleve a cabo

[

Opcidn call al 101,25% en el 2020 y al 100,75% en el 2021

d

Compremiso de la sociedad dominante de salir al mercado continuo en los proximos 24/36
meses.

15.2  Débitos y partidas a pagar — Derivados y otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

uros) 2020 2019

Alargo plazo
Deudas con empresas del grupe y asociadas (Nota 18.1) 1.187.273 469.954,00
Derivados de cobertura 9.163.598 5.488.028
Otros pasivos financieros 90.194.550 72.344.780
100.545.421 78.302.762

A corto plazo
Derivados de cobertura 747.570 920.276
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 474.043 173.585
Otros pasivos financieros 5.726.846 5.581.464
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 6.921.383 5.827.713
13.869.852 12.503.038

T13415.273 J0.805.800
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Derivados de cobertura

Con motivo del contrato de financiacién de Deuda Senior formalizado por Greenalia Biomass
Power Curtis Teixeiro, S.L.U. (Nota 15.1), a los efeclos de obtener una cobertura respecto a las
eventuales variaciones en los tipos de interés bajo el Contrato de Financiacion BEI, el Contrato de
Financiacién ECA y el Contrato de Financiacion Comercial, la sociedad Greenalia Biomass Power
Curlis Teixeiro, S.L.U. ha formalizado en la misma fecha que los contrato de financiacion descritos
anteriormente un contrato de cobertura de tipos de interés con el Banco Santander (Contrato de
Cobertura), en virtud del cual la Sociedad pagara a la entidad de cobertura un tipo de interés fijo
determinado y recibira de la entidad proveedora el tipo de interés variable formalizado en los
préstamos a largo plazo indicados. Este contrato es utilizado para cubrir los riesgos de tipo de
interés de los créditos a largo plazo

Asimismo, con motivo del conltrato de financiacién de Deuda Senior formalizado por Greenalia
Wind Power Eolo Senior Moc, 8.L.U. (Nota 15.1), a los efectos de obtener una cobertura respecto
a las eventuales variaciones en los tipos de interés bajo el Contrato de Financiacién, dicha
sociedad ha formalizado un contrato de cobertura de tipos de interés con el Banco Sabadell
(Contrato de Cobertura), en virtud del cual la Sociedad pagara a la entidad de cobertura un tipo de
interés fijo determinado y recibira de la entidad proveedora el tipo de interés variable formalizado
en los préstamos a largo plazo indicados. Este contrato es utilizado para cubrir los riesgos de tipo
de interés de los creditos a largo plazo

El detalle de los derivados de cobertura que tiene el grupo es el siguiente:

Nocional Valor razonable
LEures) Z020 EE] 2020 ET]
Permuta financiera de tipo de interés 112.884.305 69.131.921 9.911.168 £.408.304
Total 112.884.305 69.131.921 9.911.168 6.408.304

Los valores razonables de estos instrumentos financieros se reflejan en pasivos financieros de la
siguiente forma:

2020 2019
9.163.508 5.488.028

Deuda a corto plazo - Derivados 747.570 920276
Total 9911168 ©.408.304

El gasto financiero devengado en el ejercicio 2020 correspondiente a los derivados de cobertura
ha ascendido a 1.204.234 euros, de los cuales 624.675 han sido capitalizados dentro del epigrafe
de “Inmovilizado material” del balance consolidado y que se corresponden a los intereses
devengados durante los meses en que la planta de biomasa se encontraba en construccion  asf
como de los parques edlicos que se encontraban en esa misma situacion (966.083 euros en el
ejercicio 2019).
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Las condiciones del contrato de permula financiera de tipos de interés sobre la Deuda Senior
formalizada por Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U.son las siguientes:

Producto

Swap Tipos de Interés

Importe nominal

Partiendo de un importe de 10.539.257 euros, importe variable
segun calendario recogido en &l contrato.

Fecha inicio 29/08/2018
Fecha vencimiento 30/12/2030
Inversor paga Tipo fijo
Tipo fijo 1,21%
| Periodo de liquidacién Semestral

Inversor recibe

Indice variable

indice variable Euribor 6 meses
Periodo de liquidacion Semestral
Periodo de revision Semestral

Las condiciones del contrato de permuta financiera de tipos de interés sobre la Deuda Senior
formalizada por Greenalia Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U. son las siguientes:

Producto

Swap Tipos de Interés

Imparte nominal

Partiendo de un importe de 38.100.310 euros, importe variable
segun calendario recogido en el contrato.

Fecha inicic 20/12/2019

Fecha vencimiento 31/12/2032

Inversor paga Tipo fijo
Tipe fijo 0,5117%
Periodo de liquidacion Semestral

Inversor recibe

indice variable

Indice variable

Periodo de liquidacion

Euribor 6 meses

Semestral

Periodo de revisién

Semestral

Producto

FLOOR Tipos de Interés

Imparte nominal

Partiendo de un importe de 38.100.310 euros, importe variable
segun calendario recogido en el contrato.

Fecha inicio 30/09/2020

Fecha vencimiento 31/12/2024

Inversor paga FLOOR Tipo fijo
Tipo fijo 0.00 %

Periodo de liquidacion

Inversor recibe

indice variable

indice variable

Periodo de liquidacion

Euribor 6 meses

Periodo de revision

Semesiral
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QOtros pasivos financiercs a largo y corto plazo

La composicién de este epigrafe es la siguiente:

2020 2019
Importe
(Euros) Largo Plazo  CoroPlazo LargoPlazo  CortoPlazo  concedido  Vencimiento
Dewda Mezzanine 22579.1%6 420804 23,000,000 - 23,000,000 2034
Gastos de formaiizacion (178.554) (13300)  (187.881) (18.173) - 2034
Intereses capitalizades. 6675925 -~ 3616134 - - 2034
Deuda Mezzanine (Greenaiia Wind Power Eolo Moc, SLU)
Deuda Mezzanine 22,000,000 - 22000000 - 22.000000 2022
Intereses devengados no pagados 4508714 - - 1161411 - 2022
Mast Investment 30.296.425 - 18.000.000 - 28,000,000 2022
Gastos de formaiizacion (840.129) - (533854) = — 2022
Intereses devengados no pagados - - - 49,500 -
Deuda (Greenaiia Wind Power, 5.L.U
Elecnor 2225013 - 2184000 60502 3.164.000 2022
Castos de formalizacian (13753} s — - - 2022
Otras deudas
Be Spoke Loan Funding Dac 1955750 - 1955750 - 2.000.000 2023
Deutsche Leasing Ibérca 25.160 9681 35580 10318 851604  2023-2024
Emplea - Ministerio de Economia y
Compeitividad - 18.288 18288 34564 161488 2021
Instituto Galego de Promocién Econdmica
(Igape) - 17.376 809.042 201418 1.139.006 2021
Gedesco 504.167 403.333 - - 1.070.000 2023
Getober - 104.579 - 410332 800,000 2020
Otras deudas 153.252 878085 971781 252499 1.566.546 2024
MytripleA 7127 84870 91.997 83191 250000 2022
Préstamao Puente (Inversores privados) - - - 1.357.708 2.000.000 2018
Proveedores inmovilizado - 3812982 - 918,142 - 2020
Reindustrisizacién (Reindus) 287.267 99088 403843 91588 2203250 20242028
Torcfinance - 83340 - 958,333 1200000 20182020
Partidas pendientes de alicacion - pdt] - 8353 - -

90.194.550 5.726.846  72.344.780 5.581.464 89.305.894

1) Deuda Mezzanine (Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U.)

Con fecha 25 de julio de 2018, dentro del marco de la financiacién de la planta de biomasa de
Curlis Teixeiro (A Corufia) que formalizo la sociedad dependiente Greenalia Biomass Power Curtis
Teixeiro, S.L.U., se incluye una Deuda Mezzanine con las siguientes caracteristicas:

Fecha Fecha Importe
(Euros) Entidad formalizacion vencimiento Tipo de interés concedido
Deuda Mezzanine Fondo Marguerite II 25/07/2018 3001212034 Tipo Filo 23.000.000
Total 23.000.000

El gasto financiero devengado en el ejercicio 2020 correspondiente a la deuda Mezzanine ha
ascendido a 3.043.280 eurcs, de los cugles 1.275632 euros han sido capitalizados dentro del
epigrafe “Inmovilizado material — Inmovilizado en curso y anticipos” del balance consolidado y que
se corresponden a los intereses devengados durante los meses en que la planta de biomasa se
encontraba en construceién (2.768.536 euros en el ejercicio 2019)
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Esta deuda esta sujeta al cumplimiento de los mismos ratios que la deuda Senior aplicables a
partir del 31 de diciembre de 2020 (Nota 15.1).

2) Deuda Mezzanine (Greenalia Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U.)

Con fecha de 1 de agosto de 2019, dentro del marco de la financiacion de cinco parques edlicos
incluidos dentro del proyecto Eolo | que el Grupo desarrolla en Galicia, y que formalizé la sociedad
dependiente Greenalia Wind Power Eolo Moc, S.L.U., se incluye una Deuda Mezzanine con las
siguientes caracteristicas:

Fecha Fecha Importe
(Euros) Entidad formalizacion __vencimiento  Tipo dainterés_concadido

Deuda Mezzanine Ben Oldman Loan Partr 01082018 011082022 Tipo Fijo 22,000,000
Total 22.000.000

Adicionalmente, en el contrato de financiacion Mezzanine se incluyé otro contrato de préstamo por
importe de 4 millones de euros, que la sociedad acreditada procedio a su devolucion en el ejercicio
2019

El gasto financiero devengado en el ejercicio 2020 correspondiente a la deuda Mezzanine ha
ascendido a 3.011.404 euros, de los cudles 2.566.780 euros han sido capitalizados dentro del
epigrafe “Inmovilizado material — Inmovilizado en curso y anticipos” del balance consolidado y que
se corresponden a los intereses devengados relativos a los parques eolicos en construccion
(1.161.111 euros en el ejercicio 2019)

3) Otras deudas
Las principales deudas incluidas en este epigafre son las siguientes:

Con fecha 28 de noviembre de 2019 la sociedad dependiente Greenalia Power Spain, S.L. firma
un contrato de préstamo con Mast Investment, S.AA.R.L. por importe de 28 millones de euros a
efectos de financiar la construccion de los parques incluidos en el proyecto Eolo | (Tramo A por 18
millones de euros y Tramo B por importe de 10 millones de euros), devengando intereses a tipo
fijo anual. En el ejercicio 2019 se dispuso del tramo A y en el ejercico 2020 del tramo B. La fecha
de vencimiento de dicho préstamo es el 28 de noviembre de 2022. El gasto financiero devengado
en el gjercicio 2020 ha ascendido a 3.061.900 euros de los cuales se han pagado 765.475 euros
(intereses CASH) y el resto capitalizado (intereses PIK), y se ha capitalizado en el epigrafe
“Inmovilizado material — Inmovilizado en curso y anticipos” del balance consolidado adjunto
(49.500 euros en el ejercicio 2019).

Con fecha 1 de agosto de 2019 la sociedad dependiente Greenalia Wind Power, S.L.U. firmé un
contrato de préstamo con Elecnor, S.A. por importe de 3.164.000 euros, compuesto de 2.164.000
euros concedidos exclusivamente para completar la financiacion necesaria para la ejecucion de
los proyectos de Ourol y Mifén que se engloban dentro del proyecto Eolo |, y 1.000.000 euros
para completar la financiacién necesaria para la ejecucion de los proyectos de Alio da Croa | y Alto
da Croa Il, también incluidos en el proyecto Eolo |. Eses préstamos devengan intereses a tipo fijo
anual. La fecha de vencimiento de dicho préstamo es el 2 de agosto de 2022. El gasto financiero
devengado en el ejercicio 2020 ha ascendido a 151.480 euros, y se ha capitalizado en el epigrafe
“Inmovilizado material — Inmovilizado en curso y anticipos” del balance consolidado adjunto
(60.592 euros en el ejercicio 2019)
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Con fecha 20 de marzo de 2018 las sociedades dependientes Greenalia Forest, S.L. y Greenalia
Logistics, S.L. formalizaron sendos préstamos con la entidad Be Spoke por importe de 1.000 y
1.000 miles de euros respectivamente. Dichos préstamos devengan intereses de Euribor mas un
diferencial y su vencimiento sera en a los 5,5 anos desde el segundo desembolso. El gasto
financiero devengado en el ejercicio 2020 de estos préstamos han ascendido a 70.150 y 70.186
euros respectivamente (74,379 y 69,830 euros respectivamente en el ejercicio 2019)

Con fecha 2 de marzo de 2018 Greenalia S.A. suscribié un contrato privado de préstamo puente
con inversores privados por importe de 2 millones de euros cuyo vencimiento inicial era de 6
meses (prorrogable hasta el 15 de diciembre de 2018), a un tipo de interés fijo anual, con
liquidacién prevista tras la liberalizacion de los fondos del bono ya emitido. Posteriormente, con
fecha 15 de diciembre de 2018 se produjo una cancelacion parcial por importe de 600 miles de
euros y una novacion del importe restante con fecha de vencimiento 15 de junio de 2019. Dicho
préstamo fue prorrogado sucesivamente hasta su vencimiento en el ejercicio 2020. El gasto
financiero devengado en el ejercicio 2020 de este préstamo asciende a 55.328 euros (110.657
euros al 31 de diciembre de 2019)

Con fecha 12 de febrero de 2018 la sociedad dependiente Greenalia Forest, S.L. firmé un contrato
de préstamo con Toro Finance, S.L.U. por importe de 400 miles de euros, devengando intereses a
tipo fijo y su vencimiento es de 12 meses (ya vencido). Adicionaimente con fecha 21 de mayo de
2018 la sociedad dependiente firmé un nuevo préstamo con la misma entidad por 200 miles de
euros sujetos a las mismas condiciones que el obtenido anteriormente. Adicionalmente, con fecha
3 de junio de 2019 la sociedad dependiente Greenalia Forest, S.L. firmé un contrato de préstamo
con Toro Finance, S.L.U. por importe de 1.000 miles de euros, devengando intereses a lipo fijo y
su vencimiento es de 12 meses. El gasto financiero devengado en el ejercicio 2020 ha ascendido
a 38.000 euros (75.000 euros en el gjercicio 2019).

La financiacion detallada en estos préstamos devenga tipos de interés en un intervalo del 1% al
15%.

Asimismo, se incluyen en este epigrafe proveedores de inmovilizado por importe de 3.613 miles de
euros al 31 de diciembre de 2020 (919 miles de euros al 31 de diciembre de 2019), v que
provienen fundamentalmente de la sociedad dependiente Greenalia Biomass Power Curtis
Teixeiro, S.L.U.

El detalle de los vencimientos anuales de los "Otros pasivos financieros” a largo plazo
(exceptuando los gastos de formalizacion de deudas) es el siguiente:

Euros| 2020 2018
Afio 2022 28.185.703 Ao 2021 1.125.646
Afio 2023 36.097.160 Ao 2022 23.530.955
Afio 2024 1.539.504 Afio 2023 23.863 667
Ao 2025 1.690.459 Afio 2024 1.635.021
Afio 2026 y siguientes 23.715.160 Ao 2025 y siguientes 22.911.126

91.227.986 73.066.415

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo

Al 31 de diciembre de 2020 el epigrafe de “Deudas con empresas del grupo a largo plazo” se
compone en su totalidad del saldo resultante de IVA a pagar con Smarttia Spain, S.L.U. (antes
Noroeste Inversion y Desarrollo, S.L.U.) con metivo del grupo fiscal que encabeza dicha sociedad,
y en el epigrafe de “Deudas con empresas del grupo a corto plazo” se incluyen la cuenta corriente
con dicha entidad.
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Acreedores comerciales y olras cuenias a pagar

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

{Euros) 2020 2019
Proveedores. 3.460.511 2.258.031
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 5235 -
Acreedores varios 3451678 3.567.623
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 861 2,059
Anticipos de clientes 3.108 -

5921393 5.827.713

16. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales es el siguiente

Euros) 2020 2079
Activos por impuesto diferido 2.915.050 2.107.039
Activo por impuesto cormiente 139.436 156.189
Otros créditos con las Adminisiraciones Pablicas 316.009 5681833

IVA 98.091 359.485
Subvencicnes concedidas 204.648 220838
Otros saldos a cobrar con Hacienda Publica 13270 1570
3370.495 TR

Pasivos por impuesto diferido 136.701 103.796
Otras deudas con las Administraciones Publicas 242383 176.366
IVA 488 488
IRPF 128.298 88.604
Seguridad Social 87.590 73721
Otros saldos a pagar con Hacienda Publica 26.007 13.553
IT505 280162

La sociedad Greenalia, S.L conslituida durante el 2013, solicitd a las Autoridades Tributarias la
inscripcion desde el 1 de enero de 2015, del grupo fiscal encabezado por la Sociedad dominante y
las sociedades dependientes Greenalia Forest, S.L., Greenalia Logistics, S.L.U., Garcia Forestal
Transportes, S.L., Greenalia Heating, S.L.U., Garcia Forestal Gestion del Patrimonio, S.L. En
fecha 16 de enero de 2015, la agencia tributaria comunicé que el nimero de grupo es 67/15.

Asimismo, con efectos 1 de enero de 2019 y previa aprobacion del Consejo de Adminisiracion de
Greenalia, S.A., se acordé aprobar el acogimiento de la Sociedad al régimen ftributario de
consolidacién fiscal regulado en el Capitulo VI del Texto Refundido de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

En este sentido, se acord que la Sociedad Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste de Inversion y
Desarrollo, S.L.U.), titular de una participacion directa de mas del 70% en el capital de Greenalia,
S.A., constituya, como entidad dominante, dicho grupo de consolidacion fiscal. Por tanto,
Greenalia, S A se encuentra integrada en el grupo fiscal, siendo la Smarttia Spain, SL.U. la
cabecera del grupo fiscal formado por la Sociedad y las restantes sociedades del grupo como
sociedades dependientes.
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Adicionalmente, con efectos 1 de enero de 2019 y previa aprobacion del Consejo de
Administracién de Greenalia, S.A., se acordo aprobar el acogimiento de la Sociedad al régimen
tributario de grupe de consolidacion fiscal en el Impueste sobre el Valor Afiadido, regulado en los
articulos 163 y siguientes de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido. En este sentido, se acordé que la sociedad Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste
Inversion y Desarrollo, S.L.U.) sera la cabecera del grupo fiscal formado por Greenalia, S.A. y las
sociedades dependientes.

Contingencias fiscales y otros

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. En opinién de los
Administradores del grupo, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el
grupo.

Se han concluido los procesos relativos sobre el Impuesto sobre Sociedades 2005 y 2006, y de las
sanciones correspondientes (389.557 euros y 362.265 euros), segun la comunicacién recibida de
la que la Audiencia Nacional dictaba sentencia favorable

Tras la actuacion inspectora, de caracter parcial, de la AEAT en Greenalia Forest, S.L. (antes
Garcia Forestal, S.L.), sociedad dependiente del Grupo, en relacion con el IVA e IS de los
ejercicios 2013, 2014 y 2015 en relacion con las facturas recibidas de un proveedor, el 27 de julio
de 2017 dicté liquidacion relativa al Impuesto scbre Sociedades, por un importe de 126.130 43
euros de principal, y relativa al IVA por un importe de 172 608,02 de principal. En total, junto con
intereses de demora resulté un importe de 327.461,86 euros. Asimismo, se dictaron resoluciones
sancionadoras por un imperte total de 376.283,63, relativas al IVA y al IS. Actualmente dichas
liquidaciones y sanciones se encuentran recurridas en via econémico-administrativa ante el TEAR
de Galicia

En este caso los Administradores consideran que dichas liquidaciones y sanciones no son
procedentes ya que, al margen de gue falta la mas minima fundamentacién de las liquidaciones y
sanciones, ha existido relacién y trafico comercial con el proveedor, por lo que, de acuerdo con el
criterio de los asesores fiscales, es probable que las reclamaciones y recursos presentados sean
favorables a esta Sociedad, en consecuencia, no se ha registrado provision alguna por estos
conceptos en las presentes cuentas anuales consolidadas.

Derivado de dicho procedimiento inspector se han iniciado Diligencias Previas ante el Xulgado de
Instrucciéon nim.4° de Vigo que no deberfa tener ninguna incidencia, y el grupo no tiene que
registrar ningin pasive, pues al margen de no alcanzar las cuantias liquidadas el importe minimo
para la incoacion de un procedimiento de dicha naturaleza, la existencia de las operaciones
comerciales es un hecho constatable y que se puede demostrar, en consecuencia, no se ha
registrado provision alguna por estos conceptos en las presentes cuentas anuales consolidadas.

A fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas no ha habido medificaciones respecto
al ejercicio anterior en los procedimientos abiertos y comentados anteriormente
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16.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ingresos y gastos directamente
Cuenta de lidas ancias
Disminucio-
(Euros) Aumentos. nes Total Aumentos. nes. Total
Ejercicio 2020
Saldo de ingresos y gastes del sjercicio
Operaciones continuadas - -~ (575.145) - ~  (2.588.375)
(575.145) 2.688.375)
Impuesto sabre Sociedades
Operaciones continuadas - -~ (143.245) - - (898.439)
(143.245) (898.430)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (718.390) (3.586.814)
Diferencias permanentes 28973 - 28973 - - -
Diferencias temporarias
Con origen en el sjercicic ~  (14585T)  (145.957) - 3586814 3588814
Diferencias de consolidacién - - 485835 - - -
Base imponible (resultado fiscal) 26073 (145.057)  (349.539) =
Ejercicio 2010
Saldo de ingresos y gastos del sjercicio
Operaciones continuadas - - 64.165 - - (2842015)
64,166 12.842.015)
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - - 81852 - - 884.216)
§1.852 (884.216)
Saldo de Ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 155818 (3.526.231)
Diferencias permanentes 31660  (3211735) (3.180.075) - - -
Diferencias temporarias.
Con origen en el gjercicio 204813 (12.303) 182,510 ~ 352628 3526231
Diferencias de consolidacién - 3.059.108
Base imponible (resultado fiscal) 236.473,00  (3.224.038) 227.362 =

Las diferencias permanentes del ejercicio 2019 se correspondian principalmente con gastos varios
no deducibles y las diferencias temporales se corresponden con las reversiones por amortizacion
no deducibles en ejercicios pasados, asi como el gasto financiero no deducible del periodo, asi
como las eliminaciones por operaciones entre sociedades del mismo grupo.
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La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2020 2019
Ingresos y gastos Ingresos y gastos

Cuenta de imputados imputados

pérdidas y directamente al  Cuenta de pérdidas directamente al
(Euros) ganancias patrimanio neto ¥ ganancias patrimonio neto
Salda de ingresos y gastos del ejercicio antes de
impuestos (718.390) (3.586.814) 155.818 (3.526.231)
Cargaimpositiva tedrica (tipo
impasitivo 25%) (179.588) (898.439) 38.955 (884.216)
Gastos no deducibles / Ingresos no computables 128702 - 30.242 -
Bases Imponibles negativas no activadas (fuera del
grupo fiscal) - - 8540 v
Activacion de deducciones (92.349) - (185.906) -
Diferidos plusvalias internas - 95.852 -
Impuesto de ejercicios anteriores - - 103.969
GG T(areso] TS TTTZA5] TE9T-A39] TS TEGT-2TE]

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios consclidado se desglosa como sigue:

2020 2019
Ingresos y gastos Ingresos y gastos.
Cuenta de imputados imputados
pérdidas y directamente al  Cuenta de pérdidas  directamente al
(Euros) ganancias patrimonio neto yganancias  patrimonio neto
Impuesta corriente (178.734) - 33804 -
Variacién de impuestos diferidos
Deducciones pendientes de aplicacién - - 102730 -
Cobertura de flujcs de efectivo - (875.716) - (918.447)
Limitacion de gastos financieras. 38,489 -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - (29.685) - 17.504
Otros diferidos 6942 (44.882) 16727
TTI3275] TEUE-30] UTESZ TEET-2TE]

El resultado a cobrar del calculo del Impuesto sobre Sociedades de las sociedades del grupo en el
ejercicio 2020 asciende a 177.609 euros (a pagar por 149.500 euros en el ejercicio 2019), que ha
sido cargado a la sociedad dominante del grupo fiscal Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste
Inversion y Desarrollo, S.L.U.).
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16.2  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los impuestos diferidos son los
siguientes.

péral Patrimonio Otras.
(Euros) Saldo inicial _ganancias neto  variaciones _ Saido final
Ejercicio 2020
Activos por impuesto diferide
Cobertura de flujos de efectivo 1602076 - BIST16 - 24mi7®2
Deducciones pendientes de aplicacion 188 520 - - - 188,520
Crédios fiscales activadas y otros 318443 (36.489) - (31.216) 250.738
2107.039 (36.489) B75.718 (31.216) 2815050
Pasivos puesto diferido
Subvenciones no rentegrables. 103,796 o (29.668) 62570 136,701
03796 - (L) G T36.701
ZTOHTS — 35450T TIETST EAC N N
Ejercieio 2019
Activos por impuesto diferida
Ctres 23375 3881 - 27.086
Cobertura de fiujos de efeciivo 583529 . s18.447 1602,076
Deducciones pendientes de aplicacien 83790 102730 - 186.520
Creditos fiscales activados 342 580 (51.203) - - 291.377
1331 BIE EEEY - Zi00®
Pasivos por impuesto dferido
Subvenciones no rentegrables 85,952 340 17.504 - 103.796
85952 340 17504 - 103.796
TITOIT TSI TISTST = TIWETS

17. INGRESOS Y GASTOS
17.1  Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios del grupo correspondiente a sus
operaciones continuadas por actividades y por mercados geograficos, es la siguiente:

2020 2019

Segmentacion por categorias de actividades
Forestal / Industrial 23.464.058 34.865.488
Logistica 4724 388 5369428
Energia 14.815.533 56.233

3003578 70251149

Segmentacion por mercados geograficos
Nacional 35.854.781 32.992.766
Intracomunitarias 7.149.197 7.208.383

43003978 40257149
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17.2 Consumos de mercaderias

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, es el
siguiente:

TEuTos) 7070 UK

Compras de mercaderias 17.276.796 24.126.973

Variacion de mercaderias (1.251.120) (930.170)
16025676

17.3  Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

uros 2020 2079
Sueldos y salarios y asimilados
Sueldos y salarios 2.411.299 1.516.732
Indemnizaciones 55.204 28.269
2.466.503 1.545.001
Cargas sociales
Seguridad social 690.543 423.143
Otros gastos sociales 16.395 25.841
706.938 448.084

3IA7344T TI51505

17.4  Servicios exteriores

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

TEuros) 2020 2075
Investigacion y desarrolio 41.700 -
Arrendamientos 319278 527.700
Reparaciones y conservacion 859.200 297.141
Servicios profesionales independientes 821.781 1.020.338
Transportes 5.141.605 3.544 237
Primas de seguros 147 410 288.785
Servicios bancarios 24326 86.206
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 1.128 22946
Suministros 235100 34 357
Otros servicios 485783 441.371

T077 257 5263 7T
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17.5  Gastos e ingresos financieros

El detalle de los gastos e ingresos financieros es el siguiente:

2020 2019

Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) (50.000) -
Par deudas con terceros (7.021.841) (1.270.457)
Por incoproracion al activo de gastos financieros (9.537.159) (9.127.850)

Ingresos financieros

Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) - 84748
De terceros - Incorporacion al activo de gastos financieros 9.637.159 9.127 850
De terceros - Por créditos a terceros 276 =

5537435 5212506

El grupo recoge en el epigrafe “Incorporacién al activo de gastos financieros” los gastos
financieros derivados de la financiacion para la construccion de la planta de Biomasa (deuda
Senior, deuda Mezzanine, deuda subordinada y derivado de cobertura) (Notas 15.1 y 15.3
respectivamente), los intereses de los bonos obtenidos por la Sociedad dominante
especificamente para la construccion de la citada planta (Nota 15.2), y los intereses relacionados
con la financiacion Senior, Mezzanine y olras deudas concedidas a varias sociedades
dependientes para la construccién de parques edlicos incluidos dentro del proyecto Eolo | (Notas
15.1 y 15.3 respectivamente). Estos intereses se refieren al periodo en el que los proyectos se
encontraban en construccion.

Dichos gastos financieros se encuentran activados como mayor valor del inmovilizado en el
epigrafe “Inmovilizado material — Inmovilizado en curso y anticipos” del balance consoclidado
adjunto y consecuentemente, como ingreso financiero por el mismo importe bajo el epigrafe
“Incorporacién al activo de gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que el grupo ha realizado transacciones durante los ejercicios 2020
y 2019, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacion
Biomasa Forestal, S.L Parte vinculada
Smarttia Spain, 5L U. (antes Noroeste Inversion y Desarrollo, SLU. y
Toxo Invest, S.L.)
Greenalia Power Portugal SGPS, Unipessoal LDA Empresa del grupo
Greenalia Solar Power, LDA Empresa del grupo

Sociedad dominante directa
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18.1  Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con las entidades vinculadas detalladas anteriormente son los siguientes:

Deudas a corto
Créditosalarge Créditosacorto  Deudasalargo  plazo(Nota  Proveadores

(Euros) plazo (Nota 82) plazo (Nota 8.2) _plaza (Nota 15.3)  15.3) (Nota 15.3)

Ejercicio 2020

‘Smarttia Spain, S.L.U. 919717 482551 (1.187.273) (477.935) (6.235)

Biomasa Forestal, S.L - - - - -

Greenalia Power Portugal SGPS, Unipessoal LA = 13800 - -

Greenafia Solar Power, LDA = 4200 = <

Otras partes vinculadas 3 7 - 3892 A

8717 500.728 [(EEFIE] T74.043] 5.209)

Ejercicio 2019

Smarttia Spain, S.L.U. 1372889 - (469.954) (172.585)

Biomasa Forestal, 5.1 = - E, E, =

Ofras partes vinculadas - 24,444 o, 2 <
7372860 FIETTY TA65.954] T175.585] -

Al 31 de diciembre de 2020 los saldos de créditos y deudas a largo plazo con Smarttia Spain,
S.L.U. se componen en su totalidad de los saldos resultantes de IVA a pagar y cobrar con motivo
del grupo fiscal que encabeza dicha sociedad. Adicionalmente, los saldos de créditos y deudas a
corto plazo con Smarttia Spain, S.L.U. se corresponden a las cuentas corrientes de las sociedades
del grupo con dicha entidad.

El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente:

Ventas y
prestacionde  Compras de Servicios Gastos Ingresos
(Euros) servicios marcadarias racibidos financieros _financieros
Ejorcicio 2020
Smartta Spain. 5.L.U. 120000 = (28.194) (s0.000) =
Giomasa Forestal, S.L. 2766087 (290.387) - - =
2,666,067 (08,387 (28.194) (50.000) =
Ejsrcicio 2010
Smartta Spain, S.LU - - (323831) (84.748)
Blomasa Forestal, 5. 5585308 (232.054) - -~ -
5585.30 (232054 @23831) - (84.746)

Las operaciones con empresas de grupo y vinculadas han sido realizadas dentro del trafico
ordinario de la actividad de la empresa y en condiciones normales de mercado.

Las venlas de mercaderias a Biomasa Forestal corresponden al suministro de madera para el
proceso productive de la sociedad vinculada

Adicionalmente, en el ejercicio 2020 cabe destacar |o siguiente:

- Cesion de deuda a Smarttia Spain S.L.U. por importe de 729 miles de euros que generd
un resultado positivo para el grupo de 389 miles de euros.

- Adicionalmente, la adquisicion del 20% de Greenalia Forest se ha realizado a personas
vinculadas al accionista mayoritario de la Sociedad.
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2020 la sociedad Smarttia Spain, S.L.U. es poseedora de
7.600.000 euros del bono emitido por la Sociedad dominante que fue suscrito y desembolsado en
el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) (Nota 15.2).

18.2  Administradores y alta direccion

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han realizado retribuciones al Consejo de Administracion
por su labor de consejeros.

El Grupo considera personal de Alta Direccion a aguellas personas que ejercen funciones relativas
a los objetivos generales del grupo, tales como la planificacién, direccién y control de las
actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad, sélo limitadas
por los criterios e instrucciones de los titulares juridicos del Grupo o los érganos de gobiemo y
administracion que representan a dichos litulares. El Grupo Gnicamente considera una persona
que pueda ser considerada como Alta Direccién, segin la definicion anteriormente expuesta. La
retribucion conjunta de las sociedades del grupo a la Alta Direccion por todos los conceptos en el
ejercicio 2020 ascendié a 150.000 euros (mismo importe en el ejercicio 2019).

Asimismo, el Consejo de Administracidn cuenta con un consejero ejecutivo, que, a su vez, es
empleado del grupo, cuya retribucion bruta en el ejercicio 2020 ha ascendido a 113.333 euros
(mismo importe en el ejercicio 2019).

Adicionalmente entidades vinculadas a dos consejeros independientes han facturado distintos
servicios a las entidades del grupo en el ejercicio 2020 por importe de 49.000 euros (48.000 euros
en el gjercicio 2019)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 las sociedades del grupo no tenian obligaciones contraidas en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales de sus
érganos de Administracién

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian anticipos ni créditos concedidos al
personal de Alta Direccion o a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

A 31 de diciembre de 2020 no existen créditos concedidos a consejeros ejecutivos que a su vez
sean empleados del grupo (13.333 euros al 31 de diciembre de 2019).

Durante el ejercicio 2020 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
Administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 5.573 (5.500
euros en el ejercicio 2019).

En relacién con los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de
la Sociedad dominante han comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés con
las sociedades consolidadas.

19. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de geslién de riesgos son establecidas por la Direccion del grupo. En base a estas
politicas, el Departamento Financiero del grupo ha establecido una serie de procedimientos y
controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con
instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone al grupo al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.
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19.1  Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de las sociedades del Grupo, es decir, por la
posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizade y en el plazo
establecido.

Las Sociedades del grupo periddicamente analizan el nivel de riesgo al que estan expuestas,
realizando revisiones de todos los créditos pendientes de cobro de sus clientes, deudores y todos
los demas de naturaleza no comercial. En base a los mismos, estima que no presenta este tipo de
riesgo, al no existir ni haber detectado ningun caso de morosidad.

La exposicion méaxima al riesgo de crédito es la siguiente:

TEuros) 2020 2079
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo a919.717 1.372.889
Inversiones financieras a largo plazo 31.904 76.680
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.353.321 3.444.908
Creditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo 500.728 24 444
Inversiones financieras a corto plazo 210.167 401,580
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 41.653.375 19.778.229

57669217 75.098.730

Con caracler general las sociedades del grupo mantienen su lesoreria y activos liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Las sociedades del grupo no tienen una concentracién significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicién distribuida entre un gran numero de clientes

19.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instr financieros debidas a cambios en
los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, tipo de cambio y
regulatorio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en
los tipos de interés de mercado. La exposicion al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe
principalmente a los préstamos y créditos recibidos a tipos de interés variable.

El grupo gestiona el riesgo de tipo de interés mediante la distribucion de la financiacion recibida a
tipo fijo y variable. Asimismo, el grupo tiene contratados derivados asociados a las deudas Senior
para cubrir en la medida de lo posible la variacion en los tipos de interés.

Gran parte de la financiacion recibida por el grupo, entre la cual se encuentran los bonos admitidos
a cotizacion y otras deudas con terceros, se encuentran referenciados a tipos de interés fijos. La
financiacion a tipo de interés variable esta referenciada al Euribor mas un margen diferencial, si
bien se reduce a las deudas con entidades de crédito fundamentalmente

79
GREENALIA, S.A.

Riesgo de tipe de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a
fluctuaciones en los tipos de cambio

La Direccion Financiera del Grupo estima que no existen riesgos significativos de tipos de cambio
pues el grupe realiza la mayoria de sus operaciones en euros, y no realiza inversiones en moneda
extranjera.

Riesgo requlatorio y riesgo de mercado

Si bien, la actividad energética esta en una fase incipiente, el sector eléctrico estd ampliamente
regulade. El grupo en su segmento de energia debe cumplir con diversas normativas de acuerdo a
la legislacién nacional. El grupo y sus instalaciones de produccion de energia eléctrica estan
sujetos a estrictas normas sobre la construccion y 6n de las ir i (incluidas
normas relativas a la adquisicion, utilizacién de terrenos y obtencion de autorizaciones).En base a
la Ley 24/2013, de 26 de diciembre del Sector Eléctrico, el Ministerio de Industria podra modificar
todos los parametros de retribucién a las renovables (salvo el valor de la inversion inicial y |a vida
util) de acuerde con “la situacion ciclica de la economia, de la demanda eléctrica y la rentabilidad
adecuada para estas actividades”.

Algunos de los proyectos venden la energia producida al pool o mercado, a un precio que varia
horariamente. Esta venta a mercado tiene una menor contingencia regulatoria porque no esta
sometido a una orden o parametro especifico, si bien pueden sufrir oscilaciones en el precio de
venta

Existe por tanto un riesgo de variacion en los parametros de la remuneracion de las plantas en
base a las variaciones del tipo de interés del bono del Estado a diez afios, asi como de los propios
paramelros regulatorios que podran ser ajuslados por el Ministerio de Industria, Energia y
Turismo.

19.3  Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el grupo no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligacicnes de pago. El objetivo es mantener las disponibilidades liquidas
necesarias.

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones en el mercado

20. Garantias, avales, compromisos y contingencias

El Grupo mantiene avales ante la Agencia Tributaria por importe de 463 miles de euros para la
suspension de la ejecucion de las liquidaciones recurridas en via econdmico-administrativa
correspondiente a actas del Impuesto sobre el Valor Afadido e Impuesto sobre Sociedades de los
afios 2013, 2014 y 2015

Adicionalmente el Grupo tiene avales ante otras administraciones (Reindus) por importe de 80
miles de euros. Ademds, el grupo tiene avales ante entidades privadas (REE, GNF, PROMACE y
SEPES) por importe de 573 miles de euros. Por tltimo, el grupo tiene avales para cubrir el
contrato de suminsitro de biomasa a la Planta de generacion eléctrica por importe de 1.107 miles
de euros
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A fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas el Grupo tiene avales otorgados por
seguros de caucién, para la adjudicacion y acceso a la retribucién de la produccién de energia
eléctrica por importe de 143,83 millones de euros

Asimismo, el grupo tiene avales otorgados por seguros de caucién para cubrir los requerimientos
de desmantelamiento, obras y declaraciones de impacto ambiental por importe de 908 miles de
eurgs

El Consejo de Administracion considera que dichos avales no generaran incidencias ya que el
riesgo se encuentra evaluado y acotado. Por tanto, consideran que no se derivara ningdn tipo de
perjuicio economico para el grupo con relacion a los citades avales

La sociedad dependiente Greenalia Wind Power, S.L. tiene depositadas garantias por un importe
total de 7.066 miles de euros en relacién con la inscripcion en el Registro de Régimen Retributivo
Especifico en estado de preasignacién de ocho parques edlicos en estado de promocion,
construccidn u operacién (segin el caso) en Galicia. La sociedad ha realizado distintas solicitudes
de ampliacion de plazos y recursos anle el incumplimiento de determinados plazos administrativos
que podrian supener la ejecucion de dichas garantias. En este sentido los asesores legales del
grupo consideran probable que dichas actuaciones eviten la gjecucion de las garantias.

Asimismo, el grupo cuenta con avales bancarios emitidos dentro del marco del Project Finance de
Eolo (emitidos por el propio banco agente), por importe de 908 miles de euros en proyecto de
Eclo.

En relacion a las garantias que la Sociedad dominante ha otorgado por la financiacién que la
sociedad dependiente Greenalia Biomass Power Curlis Teixeiro, S.L.U. ha obtenido por parte de
entidades financieras para la construccion de la planta de biomasa ubicada en el término municipal
de Curtis (A Corufia), se establece lo siguiente:

Deuda Senior — Greenalia Biomass Power Curlis Teixeiro, S.L.U..

- Prenda de primer rango sobre el 100% de las participaciones de la acreditada.

- Prenda de primer rango sobre el contrato de deuda subordinada inicial.

- Prenda de primer rango sobre los derechos de crédito de los contratos del proyecto.

- Prenda de primer rango sobre las cuentas del proyecto (salvo la cuenta de IVA y Mezzanine)

- Promesa de garantia real de primer rango sobre los activos del proyecto.

- Cuenta de reserva servicio de la deuda con recalculo en el siguiente periodo regulatorio (2020)
- Cuenta de reserva de biomasa

- Stock fisico de biomasa equivalente a 3 meses de las necesidades operativas de la planta

- Cobertura de posibles contingencias durante la construccion por importe de 2.500.000 euros.

- Greenalia, S.A. garantizara las obligaciones del suministrador de biomasa Greenalia Forest, S.L.
- Greenalia, S.A, aportara garantia de sobrecostes durante el periodo de construceion

- Greenalia, S.A. aportara garantia de terminacién y puesta en marcha.

Deuda Mezzanine — Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U..

- Prenda de primer rango sobre la cuenta Mezzanine.

Prenda de segundo rango sobre las participaciones de la acreditada

Prenda de segundo rango sobre el contrato de deuda subordinada inicial.

- Prenda de segundo rango sobre las cuentas del proyecto (salve la cuenta de IVA y Mezzanine).
Promesa de garantia real de primer rango sobre los activos del proyecto.

Prenda de segundo rango sobre los derechos de crédito de los Contratos del Proyecto.

- Mismas garantias corporativas de Greenalia, S.A. sobre el proyecto.
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Deuda Senior - Greenalia Wind Power Eclo Senior Moc, S.L.U.

El acreditado constituye a favor de los acreedores garantizados los siguientes dereches reales de
prenda de primer rango:

- Prenda de primer rango sobre las participaciones de Greenalia Wind Power Alta da Croa, S.L.U

- Prenda de primer rango sobre las participaciones Greenalia Wind Power Alta da Croa II, S.L.U.

- Prenda de primer rango sobre las participaciones Greenalia Wind Power Monte Tourado, S.L.U

- Prenda de primer rango sobre las participaciones Greenalia Wind Power Mifién, S.L.U.

- Prenda de primer rango sobre las participaciones Greenalia Wind Power Ourol, S.L.U.

- Prenda sobre los contratos de deuda subordinada inicial.

- Prenda de primer rango sobre los derechos que se deriven para los obligados de los contratos
pignorados, siendo estos los siguientes:

= Contrato de construccién de Infraestructuras de evacuacion suscrito entre Viesgo Distribucién
Eléctrica, S.L. y Greenalia Wind Power Eolo Ourol, S.L. con fecha 13 de agosto de 2018.

* Confralo de crédito intragrupo IVA suscrito por el Acredilado y las Sociedades (Eolo Moc
senior y sus dependientes) con fecha 30 de julio de 2019.

= Contrato de crédito intragrupo suscrito por el Acreditado y las Sociedades con fecha 30 de
julio de 2019.

= Contrato de compromisos y garantias suscrito entre el Acreditado, las Sociedades, Greenalia
Wind Power Eolo Mog, S.L.U., Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste de Inversion y
Desarrollo, S.L.U.} y los Acreedores Garantizados con fecha 30 de julio de 2019

= Contrato de construccion "llave en mano” del Pargue Mifién con una potencia proyectada total
de 24 MW suscrito con fecha 29 de julio de 2019 entre Mifion, el Acreditado y Elecnor, S.A; y

= Contrato de construccién "llave en mano” del Parque Ourol con una potencia proyectada total
de 22,50 MW suscrito con fecha 29 de julic de 2019 entre Qurol, el Acreditado y Elecnor, S.A.

- Prenda de primer rango sobre los derechos de crédito a su favor derivados de los Contratos de
Cobertura de Tipo de Interés
- Prenda de primer rango sobre los derechos del crédito de IVA.

Asimismo, se establecen las siguientes promesas de garantia real

- Promesa de constitucién de derecho real de garantia de primer rango, mas adecuado a la
naturaleza del activo concreto, hipoteca inmobiliaria, hipoteca mobiliaria o prenda, sobre los
activos del proyecto, en el supuesto de que el RCSD sea inferior a 1,10x; o haya occurrido
cualesquiera de las causas de resolucién anticipada previstas en los contraios garantizados.

- Promesa de prenda de primer rango sobre los derechos de crédito de cualquier naturaleza
derivados de contratos de proyecto futuros (firmados con posterioridad al contrato de
financiacion.

- Compromiso de constitucion de prenda sobre los derechos retributivos

Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste de Inversién y Desarrollo, S.L.U.) se reconoce garante

fiscal

Asimismo, se han constituido lineas de avales suscritos por el Avalista y los Obligados bajo los
cuales se emitiran avales en beneficio de

* La Direccion General de Energia y Minas de la Conselleria de Economia, Empleo e Industria
de la Xunta de Galicia o, en su caso, el organismo correspondiente de la Xunta de Galicia que
lo suslituya por importe de 2.200.000 euros al objeto de solicitar los avales necesarios para
responder del cumplimiento por el acreditado y las sociedades de sus obligaci de
desmantelamiento del Proyecto conforme a la legislacion aplicable.

= La Contraparte del PPA por importe conjunto de 5.000.000 euros con objeto de solicitar los
avales necesarios para responder de determinadas obligaciones de pago de los obligados
bajo el PPA Financiero.
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Deuda Mezzanine — Greenalia Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U.

Greenalia Wind Power S.L.U garantiza el cumplimiento de las obligaciones mediante la
constitucion de los siguientes derechos reales de prenda de primer rango concurrente respecto de
cada una de las obligaciones garantizadas:

- Promesa de prenda de primer rango sobre las participaciones de Greenalia Wind Power Eolo
Moc, S.L.U.

- Constitucion de prenda de primer rango concurrente sobre las participaciones de las siguientes
sociedades SPVs: Greenalia Wind Power Lamas, S.L.U., Greenalia Wind Power Felga, S.L.U,,
Greenalia Wind Power Forgoselo, S.L.U., Greenalia Wind Power Suime, S.L.U., Greenalia Wind
Power Pena Do Pico, S.L .U, Greenalia Wind Power Restelo, S.L.U., Greenalia Wind Power Pena
Ombra, S.L.U., Greenalia Wind Power Granxén, S.L.U., Greenalia Wind Power Pena Da Cabra,
S.L.U., Greenalia Wind Power Carballal, S.L.U., Greenalia Wind Power Friol, S.L.U., Greenalia
Wind Power Gato, S.L.U., Greenalia Wind Power As Penizas, S.L.U., Greenalia Wind Power
Coto dos Chaos, S.L.U. Greenalia Wind Power Fonsanta, SLU., Greenalia Wind Power
Vaqueira, S.L.U., Greenalia Wind Power Acevedal, S.L.U., Greenalia Wind Power Rodicio,
SLU, Greenalia Wind Power Monte do Cordal, S.L.U., Greenalia Wind Power Penas Boas,
SLU., Greenalia Wind Power Monteiro, SL.U, y conjuntamente con la prenda de las
participaciones de Greenalia Wind Power Eolo Moc, S.L.U.

- Derechos reales de prenda de primer rango concurrente sobre los derechos de crédito presentes
y futuros que se deriven a favor del Socio en virtud de las cuentas de la financiacién y de las
cuentas existentes.

- Derecho real de prenda por parte de Greenalia Wind Power Eolo Moc, S.L.U. sobre las acciones
Sistemas Energéticos Cabanelas, SA.U

- Promesas de prenda sobre los derechos de crédito titularidad de Greenalia Wind Power que se
deriven a su favor en virtud de los contratos que suscriba en el futuro en relacion con los
Proyectos en Desarrollo, siendo los proyectos de desarrollo los siguientes: Pena Ombra, Gato,
Felga, Monte do Cordal, Friol, Pena do Pico, Carballal, Restelo, Acevedal, Granxén, Monteiro,
Suime, Pena da Cabra, Coto dos Chaos, Rodicio, Forgoselo, As Penizas, Vaqueira, Fonsanta,
Lamas de Feas y Penas Boas

Oiras Deudas

En el préstamo de préstamo de Elecnor formalizade por la sociedad dependiente Greenalia Wind
Power, S.L.U, se establecen las siguientes garantias:

+ Greenalia S.A. es garante del conlrato de financiacion, y responde solidariamente frente a
Elecnor de la totalidad de las obligaciones garantizadas en el conirato de financiacion

+ Entrega de aval bancario por importe de 1.000.000 euros.

+ Garantia de prenda sobre 911.816 acciones de Greenalia, S.A. A estos efectos hay que
deslacar:

El pignorante Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste de Inversion y Desarrollo, S.L.U.) se
compromete a mantener pignoradas un numero de acciones de Greenalia, S.A., cuyo valor de
colizacion sea al menos igual, en todo momento, al 200% del principal pendiente bajo el contrato
de financiacion en cada momento.

En el caso de que el valor de cotizacion de las acciones objeto de la prenda fuera inferior al 150%
del principal pendiente bajo el contrato de financiacion, el pignorante se compromete a notificar y
pignorar acciones de Greenalia, S.A. de su titularidad, que permita alcanzar un valor de cotizacion
equivalente a 200% del principal pendiente bajo el conirato de financiacion
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En caso de que el valor de cotizacion exceda el 300% del principal pendiente bajo el contrato de
financiacion, el pignorante podra solicitar la liberacién de la prenda sobre parte de las acciones,
siempre que se mantenga el valor de cotizacion de al menos, el 200% del principal pendiente bajo
el contrato de financiacion, salve que el acreditado se encuentre incurso en una causa de
vencimiento anticipado.

En caso de fusion, escision, disolucién o reduccién de capital que afecten a Greenalia S.A, el
pignorante se compromete a pignorar el coste de las nuevas acciones que sustituyan o a sustituir
estas con activos (maleriales o inmateriales), valores, titulos, o fondos iguales en valor. EI
Pignorante solo podra solicitar la cancelacion de la Prenda cuando todas las obligaciones
garantizadas hayan quedado satisfechas en su totalidad.

Hasta que se hayan satisfecho todas las obligaciones el pignorante debera respetar la prenda, sin
ser estas acciones objeto de venta, pago o garantia frente a otros terceros. En el caso de
incumplimiento de las obligaciones y activacion de la garantia de la prenda de acciones, el
acreedor pignoraticio tras la comunicacion correspondiente tendra derecho a voto y participar en
las ganancias sociales correspondientes a la posesion de las acciones. Se posibilita la opcion de
sustitucién de la prenda siempre que la garantia sustituta (aval bancario, seguro de caucién o
ambos), sea una garantia liquida acorde al valor de las acciones.

Asimismo, en el contrato de préstamo de Mast Investment, formalizado por la sociedad
dependiente Greenalia Power Spain, S.L., se establecen las siguientes garantias:

- Una prenda sobre las acciones que representan el 100% del capital social de cada uno de los
garantes, siendo los mismos: Greenalia Wind Power, S.L.U., Greenalia Solar Power , S.L.U.,
Greenalia Wind Power Lamas, S.L.U., Greenalia Wind Power Felga, S.L.U., Greenalia Wind
Power Forgoselo, S.L.U., Greenalia Wind Power Suime, S.L.U., Greenalia Wind Power Pena do
Pico, S.L.U. , Greenalia Wind Power Restelo, S.L.U., Greenalia Wind Power Pena Ombra,
S.L.U., Greenalia Wind Power Graxén, S.L.U., Greenalia Wind Power Pena da Cabra, S.L.U,,
Greenalia Wind Power Carballal, S.L.U., Greenalia Wind Power Friol, S.L.U., Greenalia Wind
Power Gato, S.L.U., Greenalia Wind Power As Penizas, S.L.U., Greenalia Wind Power Colo dos
Chaos, S.L.U., Greenalia Wind Power Fonsanta, S.L.U., Greenalia Wind Power Vaqueira, S.L.U.,
Greenalia Wind Power Acevedal, S.L.U., Greenalia Wind Power Rodicio, S.L.U., Greenalia Wind
Power Monte do Cordal, S.L.U., Greenalia Wind Power Penas Boas, S.L.U., Greenalia Wind
Power O Cerqueiral, S.L.U., Greenalia Wind Power Monteiro, S.L.U., Greenalia Wind Power As
Louseiras, S.L.U., Greenalia Wind Power Coto Muifio, S.L.U., Greenalia Wind Power Gaioso,
S.L.U., Greenalia Wind Power Campos Vellos, S.L.U., Greenalia Solar Power Mosen, S.L.U,,
Greenalia Solar Power Guadame |, S.L.U., Greenalia Solar Power Guadame Il, S.L.U., Greenalia
Solar Power Guadame Ill, S.L.U., Greenalia Solar Power Guadame IV, S.L.U., Greenalia Solar
Power Guadame V, S.L.U., Greenalia Solar Power Quintos, S.L.U., Greenalia Solar Power
Zumajo |, S.L.U., Greenalia Solar Power Zumajo Il, S.L.U., Greenalia Solar Power El Tranco,
S.L.U., Greenalia Solar Power Newco 2, S.L.U., Greenalia Solar Power Newco 1, S.L.U
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21. OTRA INFORMACION
214  Estructura del personal

Las personas empleadas por el Grupo distribuidas por categorias son las siguientes:

Numero de personas empleadas al Noraero medio:
final del ejercicio NG "
imero medio  de personas con
de personas  discapacidad > 33%
enel  del total

Hombres  Mujeres  Total A on ol sjorcicio
Ejercicio 2020
Directivas 6 3 9 8 -
Administrativos 18 12 N 2 =
Comerciales, vendedores y similares 5 1 55 4 =
75 6 55 75 E
Ejercicio 2019
Directivos. 3 1 4 3 -
Administrativos 22 15 a7 44 -
Comerciales, vendedores y similares 62 - 62 9 =
[ 6 103 57 =

A 31 de diciembre de 2020 el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante estaba
formado por 4 personas, en su totalidad hombres (misma composicién al 31 de diciembre de
2019).

21.2  Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas
han sido los siguientes

[EUros] 2020 2079
Honorarios por la auditoria 70.500 49.940
Otros servicios de verificacion 10.175 37.755

BUEI5 B7635

Los otros servicios de verificacion del ejercicio 2020 se corresponden a la revision limitada de la
informacién financiera semestral. En el ejercicio 2019 se correspondian con la auditoria de un
modelo financiero y a la revision limitada de la informacién financiera semestral.

21.3  Informacién sobre medio ambiente

Los equipos e instalaciones incorporados al inmovilizado material cuya finalidad es la minimizacién
del impacto medicambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, que se encuentran
registrados en la partida de ‘Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material’, eran los
siguientes:

(Euros) 2020 2019
Coste 12.384 364 7.407.897
Amortizacion acumulada (1.006.122) (778.715)

11.378.242 6.629.182
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Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que no existen contingencias significativas
relativas a la proteccién y mejora del medio ambiente, por lo que no consideran necesario registrar
provisién alguna en tal sentido.

22, Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. *Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informaci6n relativa al periodo medio de pago a proveedores de las sociedades que componen
el grupo consolidado es la siguiente:

2020 2019
(Dias)
Periode medio de pago a proveedores 30 34
Ratio de operaciones pagadas 3 35
Ratio de operaciones pendientes de pago 28 32
(Euros)
Total pagos realizados 94.823.040 128.193.662
Total pagos pendientes 9.905.706 17.314.175
86

GREENALIA, S.A.



23. INFORMACION SEGMENTADA

La informacién financiera del
continuacion:

grupo desglosada por segmentos operativos se muestra a

Ajustes y
reclasificaciones.

Forestal! de
A 31 de diclembre de 2020 Industrial Logistica Energia consolidacion i)
Imports neto de la citra de negocios 31621207 5600218 21.362.887 (15.580.334) 43.003.978
‘Variacion de existencias (8.767) = (7.024) - (16.781)
Trabajos resiizados por (a empresa = - - 4,148,265 4148285
Aprovisicnamientos (23.758.771) {1.641.803) (6.595.714) 7.600.163 (24.396.125)
Otros ingrescs de explotacién 20710 - 110.588 - 131.285
Gastos de personal {1.148.975) (228.963) (1.795.503) - (3.173.441)
Otros gastos de explotacion (4.503.775) (2.262.087) (4.359.958) 2518.261 (8.008.353)
Amortizacion del inmoviizado (283.653) (284512) (4.295.074) (13.724) (4.967.163)
Imputacion ge subvenciones de Inmovilzado no
financiero y otras 109.298 74843 2781 186.622
Deterior y resultado por enajenaciones de!
Inmevtizado (24610) 12878 133620 121.888
Otros resultados 8615 (16.437) (17.807) - (24728)
Resultado de explotacion 1.831.000 1.443.037 4.438.694 n.721.31) 5.985.450
Resultado financiero 2.251.565) (178.021) (5.515.788) 1241534 (8.703.840)
‘Gasto por impuesto 190.225 {333.661) 286.681 - 143.245
Resultado (420.475) 1.265.016 {1.077.084) (485.837) (718.390)
Activos del segmento $9.558.905 7.766.307 455006481  (261.245015) 301887678
Pasivos del segmento 94.350.770 5830568 375687254 (186915730) 308952852

Ajustes y
- reclas
orestall de

A 31 de diciembre de 2019 istica. Ene Total

Industrial Log roin consclldacibn
impora heto de la clfra 48 negocios 36,008,083 7283230 15.838.777 (18.848.541) 40.291.149
Variacion da existencias B87.509 % 108334 z 792.90%
Trabajos realizados por la empresa 20601 - - 2.037.506 2058187
Aprovisicnemientas (29.100.276) (2.005.437) (854.834) 116022 (31.844.525)
Oros ingreses de exploacion - - 2641 - 9641
Gasion de parsoral (1.046.427) (337.305) (610.253) - (1.983.985)
‘Otros gastos de expictacion 15.225.384) (3.287.460) (11.399.007) 13.577.292 6.334.538)
Amortzacién del inmovilizado (621.608) (865.331) (340.078) (13.724) (1.844.738)
IMPUIACION 08 SUBVBNCIONSS 08 (NMOWIZado no
financiero y olras 36.480 190.833 a7 - 230.084
Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmoviizado (1.200) (3963) - - (5.163)
Otros resultades (25.436) 4121 as21 - (17.454)
Resultado de explotacién 760.862 984,680 2718744 (3.131.766) 1341529
Resultado financiero (784.304) (558.003) 167.116 (10.520) (1.985.711)
Gasto por impuesto (77.439) 192.796) 78.503 - (91.852)
Resultado (91.891) 332,690 2.964.453 (3.142.206) 64166
Activos del segmento 56.420.965 8624738 249.266.199 (196.682.472) 217.629.427
Pasivos 50.734.232 7.813.600 266.538.263 (107.782.336) 217.303.759
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24, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacion se han producide los siguientes hechos posteriores significativos que
han sido debidamente comunicados mediante hechos relevantes:

« Con fecha 26 de enero de 2021 la sociedad Greenalia S.A. ha obtenido |a adjudicacion de
135MW de edlica terrestre en el procedimiento de subasta celebrado por el MITECO. La
cifra representa el 13,5% de la potencia destinada por el Ministerio a esta tecnologia.

La compafiia destinara estos 135MW adjudicados en la subasta de hoy al desarrollo de
los proyectos de su plan Eolo I, concretamente a los PE de Felga (21MW), Gato
(25,2MW), Penas Boas (16,8MW), Pena Ombra (45MW) y O Cerqueiral (27MW), todos
ellos en la provincia de A Corufia y en fase avanzada de tramitacion, iniciada ya la
exposicién publica.

A estos desarrollos, se suman otros 135MW, contemplados en el Plan Eclo |. Se trata de
los PE de Campelo (40MW), Bustelo (50MW), Monte Toural (20MW) y Tourifian (25MW),
que tienen muy avanzado el cierre financiero a pool (mercado), siguiendo con la estrategia
utilizada en el de igual modo que los otros proyectos de este plan: Mifién (24MW) y Ourol
(22,5 MW), ya en funcionamiento, y Croa, Croa Il y Monle Tourado, actualmente en
construccién, que sumaran 27 7MW,

Con estos 9 parques edlicos, Greenalia sumara 270 MW a desarrollar integramente en
Galicia en 9 instalaciones cuyas obras se iniciaran este mismo afio, de modo que se
puedan ir poniendo en marcha progresivamente a partir del ano 2022.

La configuracién técnica de los proyectos, compartiendo infraestructuras eléctricas y
mismo nudo de evacuacién, con su correspondiente reduccion en la inversion y el alto
recurso de los proyectos cuya media es de mas de 3.800 horas, ha permitido ofertar un
precio muy competitivo de 28,89€/MWh en la subasta.

Con |a puesta en marcha de eslos parques edlicos, sumados a los 74 MW, aclualmente
en operacién y construccion, Greenalia contara en los préximos dos afios con un total de
344MW, a los que se afiaden los S50MW de biomasa ya en funcionamiento. En total,
394MW que forman parte del pipeline de cerca de 4GW que el grupe mantiene
actualmente en tramitacion en 4 tecnologfas (edlica terrestre, edlica marina, fotovoltaica y
biomasa), con uno de los porfolios mas diversificados, donde la edlica marina flotante
jugara un papel destacado, pues esta llamada a ser una de las tecnologias renovables de
mayor futuro a nivel mundial.

Estos 270 MW significaran una inversién superior a los 270 millones de euros en los
proximos afios y la movilizacién de 2.700 puestos de trabajo durante la construccién de los
mencionados parques edlicos

Con este nuevo hilo, Greenalia ralifica su apuesia decidida por la energia renovable como
fuente de crecimiento verde y se posiciona como una empresa clave en el proceso de
descarbonizacion de Espana y Europa

Para Greenalia, el desarrollo y construccion de estos MW eélicos en la comunidad es un

paso importante que deberia constituir una oportunidad para impulsar la industria de los
componentes edlicos en Galicia y anclar empleos vinculados a la misma.

a8




El pasado 17 de marzo de 2021, Greenalia, S.A. publicé su nuevo plan para el periodo
2020-2021 denominando COVID Resilience. La continuidad de la crisis motivada por la
pandemia por COVID-19 durante el ejercicio 2021 hizo necesaria una actualizacién del
plan de negocio inicial del grupo que se adapte a las actuales circunstancias. Sobre la
prevision de cierre del ejercicio 2020, el grupo ha preparado un presupuesto para 2021, en
lo que se ha denominado COVID RESILIENCE plan, en lo que supone un “paréntesis” en
el actual plan estratégico corporativo 2019-2023, #1-5-100 (1GW-5 afios-+100ME
EBITDA). Sin embargo, este hecho no disminuye los objetivos del grupo a largo plazo,
sino que eslos se veran incrementados en un nueve plan 2022-2026, que se presentara
préximamente
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Greenalia, S.A. y Sociedades dependientes
Informe de Gestion co i > correspondiente al ejercicio 2020

Haciendo balance de este ultimo afio, dejamos atras 12 meses con la satisfaccion del trabajo bien
hecho, y de haber cumplido los objetivos establecidos. Durante este primer semestre del ejercicio
2020 hemos vivide una situacion mundial sin precedentes. El pasado 11 de marzo de 2020 la
Organizacion Mundial de la Salud elevé la situacion de emergencia de salud publica ocasionada
por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La rapida evolucion de los
hechos, a escala nacional e internacional, supone una crisis sanitaria sin precedentes, que
impactara en el entorno macroeconémico y en la evolucion de los negocios.

Pero esta desgraciada situacion no ha impedido la entrada en operacion de nuestros primeros
proyectos de energia renovable, hitos que han sido ejecutados con una profesionalidad impecable.
El Grupo considera que estos acontecimientos no implican un ajuste en las cuentas consolidadas
correspondientes al ejercicio 2020; dado que sus principales negocios no han visto afectados de
manera significativa por esta situacion.

e La planta de biomasa que la sociedad dependiente Greenalia Biomass Power Curtis
Teixeiro, S.L.U., ha obtenido el RAIPREE definitivo y ha solicitado la inscripcion en el
RRE, un mes antes de lo previsto, por lo que, desde el 1 de marzo de 2020, la energia
producida se esta vendiendo al precio otorgado en la subasta celebrada en el ejercicio
2016.

* El negocio energético edlico también contintia su actividad de produccion (para los casos
del parque edlico de Minon), de pruebas (para el caso del parque edlico de Ourol), de
construccion (para el caso del parque edlico Alto da Croa, Alto da Croa Il y Monte
Tourado), y de tramitacién (para el resto de los proyectos) sin incidencias graves a fecha
de emision de este informe.

* En negocio forestal continia desarrollando su actividad con un ritmo habitual, con un
ligero descenso, pero sin mayores incidentes. Se han revisado las coberturas de los
seguros ¥ se han mantenido conversaciones con los principales clientes para anticipar
posibles cambios o ceses en la demanda sin haber sido notificados cambios al respecto

« El negocio logistico contintia desarrollando su actividad con un ritmo habitual sin mayores
incidentes. Se han revisado las coberturas de los seguros y se han mantenido
conversaciones con los principales clientes para anticipar posibles cambios o ceses en la
demanda sin haber sido nofificados cambios al respecto.

s El resto de los negocios tampoco han visto comprometida de manera draslica su
operacién en ningun ambito

A nivel corporativo, destaca la adquisicion a través de distintas sociedades filiales del parque
edlico de Cabanelas, de 18MW, asi como dos proyectos solares fotovoltaicos (Marmolejos | y I1),
de 60MW. Asimismo, se ha adquirido el 20% de Greenalia Forest S.L., empresa responsable del
suministro de biomasa a la planta de Curtis-Teixeire (50MW). Con esta operacion, el grupo
alcanza el 100% de la propiedad de todas sus divisiones de negocio.

Asimismo, destaca la emisién de un cuarto bono corporativo de 55 millones de euros en el MARF,
y la cancelacién de los dos primeros. Este bono (igual que todos los anteriores), ha sido calificado
como “Green Bond® segin el informe de valoraciéon externo realizado y emitido por
Standard&Poor's.
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Pero sin duda, los hitos fundamentales de este periodo han sido la puesta en marcha de nuestros
primeros proyectos de energias renovables, cuyo primer caso ha sido la entrada en
funcionamiento del parque edlico de Mifion (Vimianzo). Se trata de un proyecto de 24 MW de
potencia que ha supuesto la inversion de 29,3 millones de euros y es capaz de producir 65.000
MWh/afio, evitando la emisién a la atmadsfera de 24.150 tCO2/afio. A fecha de emision de este
informe el parque edlico de Mifién habia producido 36.180MWh.

Ademds, durante este ejercicio, se ha puesto en marcha nuestra primera planta de biomasa
(Curtis-Teixeiro), y, desde el 1 de marzo de 2020, se ha iniciado la comercializacién de
electricidad. La entrada en funcionamiento tiene lugar en linea con el calendario previsto, dejando
patente el rigor y seriedad con el que desarrollamos nuestro plan de negocio establecido a 2023.
Con una inversion de 1264 millones de euros, se trata de la planta mas importante del sur de
Europa en biomasa forestal, cen instalaciones altamente eficientes en cuante a generacién, un
nivel reducido de emisiones de CO2 a la atmdsfera y una tecnologia que permite evitar vertidos y
ahorrar cantidades importantes de agua.

Pero, por encima todo, este periodo ha destacado por haber alcanzado objetivos estratégicos
como el incremento y consolidacion del porfolio edlico (hasta alcanzar 2.2GW) y fotovoltaico
(0.7GW). Los proyectos con acceso concedido superan los 2GW.

Por otro lado, el grupo ha alcanzado un importante hito estratégico, como es la admision a tramite
de su primer proyecto de edlica off-shore. Se trata de una instalacién de 50MW en la Comunidad
Canaria, siendo este un caso pionero a nivel nacional.

Por ultimo, el 28 de diciembre se obtuvo la admision a tramite del 100% de los proyectos con
acceso a red -un total de 1.830MW, repartidos en 1.170MW de edlica onshore y 660MW
fotovoltaicos. Ademas de estos proyectos, también se ha obtenido la admisién a tramite para otros
640MW de edlica onshore, que, a fecha de entrada de la moratoria, se encontraban en tramite
para obtener dicho acceso. Conviene recordar que ese dia -28 de diciembre- finalizaba el plazo
para la acreditacion del primer hito segun el articulo 1 del Real Decreto-ley 23/2020, de 23 de
junio, por el que se aprueban medidas en maleria de energia y en olros ambitos para la
reactivacion econdmica; y por el cual las empresas debian acreditar la admision a tramite por parte
del organo sustantivo de los proyectos que tienen concedido permiso de acceso a la red con
posterioridad al 31/12/2017 y con anterioridad al 25/06/2020.

En el ambite ESG (Environmental, Social and Governance), Greenalia presentd, en el ejercicio
2020, la Memoria de Sostenibilidad Corporativa, junto con el Plan de Sostenibilidad 2019-2023,
por primera vez en su historia. A través de este plan, comunicamos y formalizamos un
compromiso firme con el desarrollo sostenible y con una manera de hacer negocios ética,
responsable y concienciada, que impulsara a mejorar nuestro desempefico y a maximizar nuestro
impacto positivo en la sociedad y en el entorno, a medida que vamos progresando hacia el
cumplimiente de los objetivos marcados, alineados con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de
Naciones Unidas que han servido como hoja de ruta en la elaboracion de este plan. En 2019,
hemos iniciado un proceso de evaluacién de riegos del cambio climatico en nuestro negocio,
siguiendo las recomendaciones del TCFD (Task Force on Climate related Financial Disclosure),
que iremos revisando afio a afio para asegurar que nuestro negocio esta preparadoe ante los
efectos del clima e implementa acciones de mitigacion efectivas. Desde el Consejo de
Administracién, estaremos supervisando este proceso, con asistencia de nuestro Comité de
Sostenibilidad.
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Asimismo, en el mes de enero de 2020 el grupo comunico la creacion y puesta en marcha de una
fundacién para impulsar iniciativas, entre olras, de transicion energética e igualdad; a través de la
cual se quiere devolver a la sociedad y al entorno parte de la riqueza que generan los territorios en
los que estan implantados los distintos proyectos del grupo

a) Evolucion de la actividad

Las estimaciones previstas en el plan se han cumplido de forma general. En este sentido, el
mantenimiento y mejora de la actividad queda plasmada en el propio resultado del EBITDA
consolidado del ejercicio 2020, cuya cifra asciende a 11.006.271 eures. El resultado neto después
de impuestos es negativo pero previsto (-575 miles de euros), debido fundamentalmente a los
gastos financieros generados por los bonos corporativos.

La conciliacién entre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta y el Ebitda que la
Direccion ha incluido en el presente informe es la siguiente:

EBITDA
CONSOLIDADO
Resultado de explotacion 5.985.450
(+) Otros resultados 24.729
(+) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones 8.929
(+) Amortizacién del inmovilizado 4987163
TOTAL 11.006.271

Principales operaciones que explican |a evolucion del balance consolidado:

* Incremento significativo del activo (38,5% respecto al cierre de ejercicio 2019),
fundamentalmente debido a la inversion realizada en el proyecto de la planta de biomasa
de 50MW en Curtis-Teixeiro y los parques edlicos incluidos dentro de Eolo MOC.

* 174 millones de euros de incremento de deuda a largo plazo con entidades de crédito,
fundamentalmente debido a las cantidades dispuestas en el marco del project finance de
la planta de Biomasa de Curtis-Teixeiro y los proyectos edlicos incluidos dentro de Eolo
MOC.

« 17,8 millones de euros de incremento de otros pasivos financieros a large plazo,
fundamentalmente debido a la deuda mezzanine en el marco de los project finance, asi
como proveedores y acreedores de inmovilizado.

« El valor de las inversiones realizadas en el proyecto de la Planta de Biomasa de Curtis
Teixeiro a fecha de cierre del ejercicio 2020 ha side de 126,4 millones de euros, con una
deuda (sin recurso) asignada de 116,9 millones de euros sin tener en cuenta el efecto del
coste amortizado.

« El valor de las inversiones realizadas en los proyectos edlicos incluides dentro de Eolo
MOC a fecha de cierre del ejercicio 2020 han sido de 68,9 millones de euros con una
deuda (sin recurso) asignada de 56 millones de euros sin tener en cuenta el efecto del
coste amortizado.

* Cabe destacar que el 70% de la deuda del grupo es financiacion sin recurso, asociado a
los proyectos, con la Unica garantia de los propios proyectos que financia.
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Los fondos propios presentan un saldo positivo de 99 miles de euros, si bien fue necesario
un ajuste por operaciones de cobertura (por el derivado sobre tipo de interés firmado en el
marco del project finace) de 7,43 millones de euros, como consecuencia, el patrimonio
neto presenta un saldo negativo de 7 millones de euros.

No se ha formalizade ninguna hipoteca durante 2020, si bien se han formalizado las
siguientes operaciones financieras:

El 15 de diciembre de 2020 la Sociedad dominante ha emitido un bono
senior por un importe de 55.000.000 euros que ha sido totaimente
suscrito y desembolsado en el Mercado Alternativo de Renta Fija
(MARF). Dicho bono tiene vencimiento en el afio 2025 y devenga un tipo
de interés fijo anual del 4,95%. Consecuentemente, se ha procedido a
cancelar los bonos |, Il y parcialmente el bono Ill, asi como los costes
amortizados ligados a dichos bonos que se han recogido como gasto
financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Diversos préstamos y leasings para la compra de 11 maquinas
empacadoras por importe de 4 millones de euros.

Incremento de los saldos de los préstamos Project Finance de Curtis
(4,3 millones de euros), de Eolo MOC (6,6 millones de euros) y olras
deudas de proyectos en desarrollo (15,9 millones de euros).

Préstamos con el aval del Instituto de Crédito Oficial (ICO) por importe
de 3,5 millones de euros.

Otros préstamos con terceros por importe de 1,07 millones de euros.

Se ha incrementado la péliza del proveedor de liquidez pasando de 550
miles de euros a 1.000 miles de euros devolviendo a su vez el préstamo
que el grupo tenia con la misma entidad por importe de 500 miles de
euros., pero, en global, se ha reducido la deuda en lineas de crédito por
importe de 0,8 millones de euros.

Se ha devuelto en su totalidad el préstamo con los antiguos accionistas
que a fecha de cierre de 2019 mantenia un saldo de 858 miles de euros.
Asimismo, también ha sido devuelto en su totalidad el préstamo que el
grupo mantenia con Bankia, asi como la cancelacién anticipada de
préstamos por un importe de 100 miles de euros.

Resultados por linea de negocio

En lineas generales, se aprecia una mejora significativa respecto al ejercicio anterior:

v

Incremento de un 7% en la facturacion, y con un incremento en el EBITDA de un
243% respecto al mismo periodo de 2019

En cuanto al objetivo de ratio EBITDA/Ventas consolidado (Margen EBITDA), la
cifra asciende a 25,6%, mejorando de forma muy significativa, el 8,0% del ejercicio
anterior.

Este incremento en el EBITDA y en el margen se debe a la inclusion de los
resultados de la Planta de biomasa de Curtis desde el mes de junio, asi como los
resultados del PPEE de Mifion desde el mes de julio.

* La Planta de Biomasa a efectos individuales (sin tener en cuenta ajustes
de consolidacion) facturé 13,3 millones de euros y obtuvo un EBITDA de
6,2 millones de euros.

* El PPEE de Mifién a efectos individuales (sin tener en cuenta ajustes de
consolidacién) facturé 1,4 millones de euros y obtuvo un EBITDA de 1,3
millones de euros.
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v" Asimismo, Greenalia Forest a efectos individuales (sin tener en cuenta ajustes de
consolidacion) ha alcanzado una facturacion de 29,6 millones de euros. Asimismo,
ha alcanzado un EBITDA de 1,14 millones de euros.

v Greenalia Logistics (incluyendo su filial 100% dependiente, Greenalia Shipping,
S.L.U), a efectos individuales (sin tener en cuenta ajustes de consolidacién) ha
alcanzado una facturacion de 5,8 millones de euros, y un EBITDA de 1,75 millones
de euros.

v Greenalia Biomass Supply, a efectos individuales (sin tener en cuenta ajustes de
consolidacién) ha alcanzado una facturacion a efectos individuales de 2,8 millones
de euros, y un EBITDA de 0,46 millones de euros, en su primer aflo completo de
operacion.

b) Invesligacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2020 no se ha realizado actividad alguna en materia de investigacién y
desarrollo.

¢) Acontecimientos posteriores

A la fecha de formulacion de cuentas anuales no existen hechos posteriores al cierre que incidan
significativamente en el patrimonio del grupo y pengan de manifiesto situaciones que podrian
afectar a la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas, salvo los indicados en la Nola 24 de
la memoria consolidada.

a) Auto cartera

La Sociedad dominante mantiene en autocartera acciones propias con un valor de mercado de
1.230 miles de euros (67.747 titulos) a fecha de formulacidn de las cuentas anuales, que serian
facilmente convertibles en efectivo.

Parte de las acciones propias han sido puestas a disposicion del proveedor de liquidez (Solventis
AN

b) Gestién medio ambiental

Durante el ejercicio 2020 existen partidas de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en la
Nota 21.3 de la memoria consolidada.

¢) Uso de instrumentos financieres

Con motivo del contrato de financiacion de Deuda Senior descrito en la Nota 15.1, a los efectos de
obtener una cobertura respecto a las eventuales variaciones en los lipos de interés bajo el
Contrato de Financiacion BEI, el Contrato de Financiacién ECA y el Contrato de Financiacion
Comercial, la sociedad Greenalia Biomass Power Curlis Teixeiro, S.L.U. ha formalizado en la
misma fecha que los contrato de financiacion descritos anteriormente un contrato de cobertura de
tipos de interés con el Banco Santander (Contrato de Cobertura), en virtud del cual la Sociedad
pagara a la entidad de cobertura un tipo de interés fijo determinado y recibirad de la entidad
proveedora el tipo de interés variable formalizado en los préstamos a largo plazo indicados. Este
contrato es utilizado para cubrir los riesgos de tipo de interés de los créditos a largo plazo. Los
detalles de dicho instrumento se describen en la Nota 15.3 de la memoria consolidada adjunta.
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Asimismo, parte del contrato de financiacién de Deuda Senior del Project Finance de los proyectos
edlicos incluidos en EOLO MOC, y con el objeto de obtener una cobertura respecto a las
eventuales variaciones en los tipos de interés, la sociedad Greenalia Wind Power Eolo Senior
MOC, S.LU. ha formalizado un contrato de derivado con el Banco Sabadell. Este contrato es
utilizado para cubrir los riesgos de tipo de interés de los créditos a largo plazo. Los detalles de
dichos instrumentos se describen en la Nota 15.3 de la memoria consolidada adjunta.

d) Evolucion de la cotizacion y valor de mercado

Las acciones de la Scciedad dominante cotizan en el BME Growth desde su salida el 1 de
diciembre de 2017. EIl 19 de marzo de 2018, Greenalia, S.A. ha sido incluida dentro del indice
“IBEX BME Growth 15".

Con fecha 25 de enero de 2019, el departamento de intermediacion del BME Growth informé del
cambio en la modalidad de cotizacién de las acciones de Greenalia, S.A., de Fixing a Continuo; en
base al volumen de negociacion de la accion contemplado en Mercado. La instruccién operativa
del cambio de modalidad de contratacion de los valores de Greenalia, S.A. se publicé el lunes 28
de enero de 2019 con fecha de efecto miércoles 30 de enero de 2019; siendo este dia el primero
en el que puedan negociarse las acciones de Greenalia, S.A. en Continuo en sesidn abierta.

Desde el 3 de septiembre de 2020, el Mercado Alternativo Bursatil (MAB) pasa a denominarse
BME Growth, tras conseguir por parte de la CNMV el reconocimiento de la categoria europea de
Growth Market. Formar parte de esta categeria supone que los estandares de calidad y
transparencia de este mercado de BME son homogéneos con los de otros Growth Markets de
Europa.

Al 31 de diciembre de 2020 la cotizacion de Greenalia cerro en 18,15 euros/accion; lo que supone
una revalorizacion de un 91,05% durante el ejercicio 2020 y de un 794% desde comienzo de
cotizacion el 1 de diciembre de 2017; y una capitalizacién de 385.387.517 euros.

e) Cumplimiento del plan de negocio

El pasado 17 de marzo de 2021, Greenalia, S.A. publicé su nuevo plan para el periodo 2020-2021
denominando COVID Resilience. El grupo traslada su satisfaccion en cuanto al grado de
cumplimiento general del Plan de Negocio para el ejercicio 2020, y a su correcta ejecucion

En lineas generales, se ha superado el objetivo establecido para el presupuesto para el ejercicio
2020, con una mejora muy significativa respecto al ejercicio anterior.

El grado de cumplimiento de la proyeccion del EBITDA se ha cumplido (104%) y en el caso de la
facturacion ha sido del 101%.

En cuanto al objetivo de ratioc EBITDA/Ventas (Margen EBITDA), la cifra presupuestada era de
24,8%, mientras que la real ha sido de 25,6%, por encima de lo estimado; y mejerando en todo
caso el 8,0% del ejercicio anterior.

95
GREENALIA, S.A.

GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO

En A Corufa, a 31 de marzo de 2021, los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
dominante formulan las presentes cuentas anuales consclidadas de Greenalia, S.A. del ejercicio
2020 integrados por el balance consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y
la memeria consclidada correspondiente al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2020,
asf como formulan el informe de gestidn consolidado del ejercicio.

Smarttia Spain, S.L.U. D. Alberto Alejandro Lopez Gomez
Representada por . Manuel Garcia Pardo

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez Norcorporate, S.L.
Vocal Representada por D. Antonic Couceiro Mendez
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

Greenalia, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

& Young, S.L Tel: 981217 253
c Fax: 981 223 475
ey.com

EY

Buliding a better
working world

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Greenalia, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Greenalia, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estade de cambios en el patrimonic
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladeora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con Ia
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la farmacion de nuestra opinién scbre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Recuperabilidad de valor de las inversiones en empi del grupo y i a largo plazo

Descripcién Al cierre del ejercicio 2020, Ia Sociedad tiene registrado en su balance adjunto
inversiones en empresas del grupo por importe de 38.059 miles de euros.

La Direccién de la Sociedad evalia, al menos de forma anual, para todas sus
inversiones la existencia de indicadcres de deterioro mediante el andlisis de la
existencia de evidencia objetiva que aporte indicios de que el valor en libros de una
inversién no es recuperable. La determinacién de la existencia de indicios de
deterioro depende del resultado de estimaciones complejas que conllevan la
aplicacién de juicios y el establecimiento de hipétesis por parte de la Direccién de la
Sociedad.

Como consecuencia de los andlisis anteriores, la Direccién de la Sociedad no ha
identificado indicios de deteriore y ha concluido que no es necesario registrar

ninguna correccién valorativa por deterioro de las inversiones en empresas del grupo.

Hemos considerado esta materia una cuestion clave de nuestra auditoria por la
significatividad de los importes y por la complejidad inherente a los juicios y
estimaciones realizados.

La informacién relativa a los criterios aplicados por la Direccidén de la Sociedad y los
principales juicios realizados en la determinacién de la existencia de indicios de
deterioro en las inversiones en empresas del grupo se encuentran recogidos en las
notas 2.5,4.5 y 4.6 de la memeria adjunta.

Nuestra
Respuesta  Enrelacion con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento de los procesos establecidos por la Direccién de la Sociedad
para el andlisis de la existencia de indicios de deterioro de valor de las
inversiones en empresas del grupo.

Obtencién y entendimiento de los planes de negocio futuro y desarrollc de los
proyectos en curso o en operacion de las principales sociedades participadas.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria del ejercicio de conformidad
con el marco normativo de informacidn financiera aplicable.

A membor fem of M & Young Gloal Limited

EY

Building a better
wwh‘:& world

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre Ia
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacidn del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligades a informar de ello,

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los dores y de la isién de auditoria en relacién con las cuentas
anuales
Los inistradores son resg de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que

expresen |a imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marce normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de |a Seciedad para continuar como empresa en funcicnamiento, revelands, seqin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacién
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razenable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

A mamber firm of Exmit & Voung Gobsl Limited
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Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuaries toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemaos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditeria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

A et fiem of Exnst & Young Global Linitesd
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de Ia auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Informe sobre otros requeril legales y r rios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 14 de abril de 2021.

Periodo de contratacién

La Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 4 de septiembre de 2018 nos nombré
como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2018.

i ERNST & YOUNG, S.L.
JAUDITORES (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
o aa e de Cuentas con el N® S0530)

-

ERNST & YOUNG SL

2021 Nom. 042100740 /" ~~~Manuel Pestana Da Silva Gomez-Aller
96,00 EUR € = nscrito en el Registro Oficial de Auditores
o de Cuentas con el N® 22768)

e

14 de abril de 2021
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Greenalia, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en Euros)

ACTIVO Notas 2020 2079
Inmovilizado intangible 5 505.901 48.106
Aplicaciones informaticas 505.901 48.106
Inmovilizado material 6 154.795 246.978
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 154,795 246.978
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 38.058.890 36.653.426
Instrumentos de patrimonio T 25191847 21456 320
Creéditos a empresas 8 12.867.043  15.197.106
Activo por impuesto diferido 12 143.513 143.513
Existencias 312 4.498
Anticipos a proveedores 312 4498
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.201.357 1.191.545
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 120892 49.126
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8 1.951.036 1.011.481
Personal 8 35.000 48.843
Activos por impuesto corriente 12 34153 50.906
Créditos con las Administraciones Publicas 12 60.276 31.189
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 422.048 113.870
Créditos a empresas del grupo 422.048 113.870
Inversiones financieras a corto plazo 8 4.976 -
Ofros activos financieros 4976 -
Periodificaciones a corto plazo 34.059 -
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 9 37.083.530 1.373.301
Tesoreria 36.877.995 1.074.986
Otros activos liquidos equivalentes 205.535 298.315
VO 78.609.. L1753,
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Greenalia, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2020 2079
PATRIMONIO NETO 2098040 2.993.085
FONDOS PROPIOS 2.098.040 2.999.086
Capital 10.1 424,669 424,669
Capital escriturado 424 669 424 869
Prima de emision 10.2 3.379.989 3.379.989
Reservas 10.3 471.187 289.299
Legal y estatutarias 80.254 80.254
Otras reservas 390.933 209.045
Resultados de ejercicios anteriores 10.3 (563.232) (69.850)
Acclones y participaciones en patrimonio propias 10.4 (713.654) (531.639)
Resultado del ejercicio 3 (900.919) (493.582)
PASIVO NO CORRIENTE 73077300 33.256.052
Deudas a largo plazo 1" 56.316.446  15.458.611
Obligaciones y otros valores negociables 56.316.446 14.683.104
Deudas con entidades de crédito - 93.795
Otros pasives financieros - 681.712
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1 17.660.863  17.798.341
PASIVO CORRIENTE 2534032 3519199
Deudas a corto plazo 1 2.223.690 3.200.0286
Qbligaciones y otros valores negociables 277.942 303.035
Deudas con entidades de credito 1.170.571 1.344 844
Otros pasives financieros 775177 1.5562.147
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1 45.453 59.908
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 264.889 259.265
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 1" 5235 1442
Acreedores varios 11 201.986 204.058
Otras deudas con las Administraciones Publicas 12 57.668 53.765
76.600.361 39.775.297
4
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Greenalia, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2020
(Expresada en Euros)

Nofas 2070 2079
Importe neto de la cifra de negocios 131 2.169.522 1.786.267
Aprovisionamientos (9.028) (5.939)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (4.379) (5.939)
Trabajos realizados por otras empresas. (4.849) -
Otros Ingresos de explotacién 20.710 =
de i6n ir al resultado del ejercicio 20.710 -
Gastos de personal 132 (592.984)  (399.280)
Sueldos, salarios y asimilados (488.937) (327.127)
Cargas sociales (104.047) (72.153)
Otros gastos de explotacién (571.861) (691.389)
Servicios exteriores 133 (562.269) (662.944)
Tributos (9.592) (28.445)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (216.174) (96.582)
Deterioro y por del I ilizad, 217 -
Resultados por enajenaciones y otras 6.1 2471 .
Otros resultados (3.749) (12.188)
Gastos financieros 13.4 (2.396.690)  (1.234.952)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (495.260) (13.778)
Por deudas con terceros (1.901.430)  (1.221.174)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1.3 986 -
Resultados por enajenaciones y otras 388.986 -
TIO07.
RESULTADO ANTES DE IMFUESTOS [T-205.057) _ (654.063)
Impuesto sobre beneficios 124 308.178 160.481
DE OPERACIONES CONTINUADAS {900.919) (493.582)
RESULTADO BEL PERIODO @00.819)  (493.562)
5
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Greenalia, S.A.

Estado de cambios en el patrimenio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2020
(Expresado en Euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2020

Notas 2020 2018

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 (900.919) (493.582)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL )S ¥ GASTOS RECONOCIDOS (900.919) (493.582)
6
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Greenalia, S.A.
Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Resultados
Capital Prima de de ejercicios  Acciones Resultado del
escriturado emision Reservas anteriores propias ejercicio
(Nota 10.1)  (Nota 10.2)  (Nota 10.3)  (Nota 10.3] Nota 10.4) (Nota 3) TOTAL
BALDO, FINAL AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 127860 3.379.989 (102.649) - 1120.833) 89.650) 3511.524
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - (493.582) (493.582)
Operaciones con socios o propietarios
Distribucién de resultado - - - (69.650) - 69.650 -
Operaciones con acciones propias (netas) (Mota 10.3 y 10.4) - - 460.351 - (410.804) - 49.547
Otras variaciones de patrimonio neto - - (68.403) - - - (68.403)
TALDO, FINALC AL 37 DE DICIEMERE DE 2079 23568 T379089 280299 (GOG50)  (5371.639]  (493.582)  Z.099.086
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - (900.919) (900.919)
Operaciones con socios o propietarios
Distribucion de resultado - - - (493.582) 493.582 -
Operaciones con acciones propias (netas) (Nota 10.3 y 10.4) - - 262.815 - (182.015) - 80.800
Otras variaciones de patrimonio neto - - (80.927) - - - (80.927)
TBALDO, FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 127660 3.379.983 I7T187 1563.232) T713.654) 1300.919) 2.093.040

Greenalia, S.A.
Estado de flujos de efective correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2020
(Expresado en Euros)
Fotas 2020 FLIER

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION

Resultado del periodo antes. de Impuestos 11.208.087) (654.063)

Ajustes del resultado 1.407.004 519.159
Amortizacién del inmovilizado 5y6 216.174 96.582

por bajas y de i (2471) -

Ingresos financieros 13.1 (814.613) (812.375)
Gastos financieros 134 2.396.680 1.234.962
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos (368.986) B
financieros

Cambios en el capital corriente (951.598) (157.875)
Existencias 4.186 67.361
Deudores y otras cuentas a cobrar (1.026.585) (413.192)
Qtros activos corrientes 65,157 14.503
Acreedores y cuentas a pagar 5.624 173,453

Otros flujos de las actividades de explotacion (2.603.808) (932.452)
Pagos de intereses. (2.603.806) (932.452)

Flujos de (3.357.407) (1.225.231)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (1.986.912) (11.960.106)
Empresas del grupo y asociadas (1.405.484) (12.000.435)
Inmovilizado intangible 5 (581.448) (53.719)
Inmovilizado material ] - (15.952)
Otros activos financieros - 110,000

Flujos de efectivo de las actividades de inversion (1.986.912) (11.960.106)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiera 40.869.386 12.441.624

Emisién
Emisién de obligaciones y valores negociables. 42.500.000 6.000.000
Emisién de deuda con entidades de crédite 400.737 500.000
Emision de deuda con empresas del grupo y asociadas $6.136 7.110.791

Devolucion y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (668.805) (317.669)
Deudas con empresas del grupo y asociadas - (500.000)
Ofras deudas (1.458.682) (351.498)

Cobros por dividendos y remuneraciones de otros o~ =

instrumentos de patrimonio i
Dividendos T2 185.162

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 41.054.548 12.441.624

AUMENTO / (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O

EQUIVALENTES 35.710.229 (743.713)

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio L] 1.373.301 2417.014

Efectivo o equivalentes al cierre del periodo 9 37.083.530 1.373.301
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Greenalia, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Greenalia, S.A. (en adelante “la Sociedad”) se constituyd el 13 de diciembre de 2013 como
sociedad limitada con la denominacién social Grupo Garcia Forestal, S.L. y el 2 de sepliembre de
2016 modificé su denominacién social a Greenalia, S.L y el 07 de julio de 2017 se transformé en
Sociedad Andnima. La sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de A Coruna en el tomo
3.504, Seccién General, folio 12, hoja C-50.963. Su domicilio social, que se encontraba
establecido a 31 de diciembre de 2015 en la Avenida de Zumalacarregui, nimero 35 Bajo, 15350,
Cedeira (A Corufa), ha sido modificado el 2 de septiembre de 2016 estableciéndose en la Plaza
de Maria Pita, n° 10 planta 1% de A Corufia.

Su objeto social consiste en la produccion de energia eléctrica a través de fuentes renovables y
todas las actividades complementarias, la promocién, gestion, explotacion, mantenimiento, y
comercializacion de instalaciones de aprovechamiento y produccion energética, asi como, la
adquisicion y enajenacion de acciones y participaciones representativas de capital social de
cualquier tipo de sociedad, la financiacién a las empresas participadas, la prestacion de servicios
de apoyo a la geslion que las sociedades participadas requieran para la adecuada direccion y
administracion de su propic negocio, ya sea por medio del personal de la Sociedad o de terceras
personas

La sociedad actualmente es la dominante del Grupo Greenalia y deposita las cuentas anuales
consolidadas en el Registro Mercantil de A Corufia. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Greenalia y el informe de gestién consolidado del ejercicio 2019 fueron formuladas el 25 de marzo
de 2020 y se depositaron en el Registro Mercantil, junto con el correspondiente informe de
auditoria. Las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién consolidado del ejercicio 2020
seran formuladas en tiempo y forma y depositadas, junto con el correspondiente informe de
auditoria, en el Registro Mercantil en los plazos establecidos legalmente:

El ejercicioc 2014 fue el primer afio que presentd cuentas anuales consolidadas. Asimismo, la
sociedad esta controlada por Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversion y Desarrollo,
S.L.U.) con domicilio social en Plaza de Marfa Pita, n° 10 planta 1* de A Corufia y que presenta
sus cuentas anuales en el Registro Mercantil de A Corufia.

Durante los Gltimos ejercicios la sociedad y el grupo que encabeza han liderado la consecucion de
los siguientes proyectos energéticos y puesto en marcha un plan estratégico centrade en el
desarrollo de energias renovables.

Como hito fundamental figura la puesta en funcionamiento durante el ejercicio 2020 de la planta de
generacién eléctrica con biomasa de S50MW en Curtis-Teixeiro. Sin duda este hito supuso un punto
de inflexion en la historia de Greenalia, el primer proyecto de energias renovables, asi como la
consolidacion de la estrategia de integracion vertical del grupo. Asimismo, en el ejercicio 2020 ha
tenido lugar la puesta en marcha del parque edlico de Mifion, al que se sumaran el resto de los
parques edlicos y fotovoltaicos recogidos dentro del plan estratégico.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

GREENALIA, S.A.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido medificado en 2016 por el
Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil
vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos
liquidos equivalentes de la Sociedad

22 Comparacién de la informacién

De acuerdo con |a legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparalivos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa
del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es
necesario

23 Efectos de la pandemia COVID-18 en la actividad de la Sociedad

El 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud elevé la situacién de emergencia de
salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La
evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional, ha supuesto una crisis sanitaria sin
precedentes que ha impactado en el entorno macroeconémico y en la evolucion de los negocios
Durante el ejercicio 2020 se han adoptado una serie de medidas para hacer frente al impacto
econémico y social que ha generado esta situacion, que entre ofros aspectos han supuesto
restricciones a la movilidad de las personas. En particular, el Gobierno de Espafia procedit, entre
ofras medidas, a la declaracion del estado de alarma mediante la publicacién del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, que fue levantado el 1 de julio de 2020, y a la aprobacion de una serie
de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto economico y social del COVID-
19, mediante, entre otros, el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo. A la fecha de formulacién
de las presentes cuentas anuales esta en vigor el estado de alarma declarado por el Gobierno de
Espafia mediante el Real Decreto 926/2020, de 25 de octubre, aprebado incialmente hasta el 9 de
noviembre de 2020, y que mediante el Real Decreto 956/2020, de 3 de noviembre, ha sido
prorrogado hasta 9 de mayo de 2021.

La evolucion de la pandemia esta teniendo consecuencias para la economia en general, cuyos
efectos en los préximos meses son inciertos y van a depender en gran medida de la evolucion y
extension de la pandemia. Hasta la fecha, dado el tipo de actividad de la Sociedad y de sus
sociedades participadas, no han producido impactos relevantes derivadas de esta situacién.
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A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se han producido efectos
significativos en la actividad de la Sociedad y, conforme a las estimaciones actuales de los
Administradores, no se prevén efectos relevantes en el ejercicio 2021 que puedan afectar al valor
recuperable de los activos y al principio de empresa en funcionamiento.

La continuidad de esta crisis durante el ejercicio 2021, hizo necesaria una actualizacion del plan
de negocio inicial del grupo; que se adapte a las actuales circunstancias. Sobre la prevision de
cierre del ejercicio 2020, el grupo ha preparade un presupuesto para 2021, en lo que se ha
denominado COVID RESILIENCE plan, en lo que supone un “paréntesis” en el actual plan
estratégico corporativo 2019-2023, #1-5-100 (1GW-5 anos-+100M€ EBITDA). Sin embargo, este
hecho no disminuye los objetivos del grupo a largo plazo, sino que estos se veran incrementados
en un nuevo plan 2022-2026, que se presentara proximamente.

24 Empresa en funcionamiento

En el ejercicio 2020 la Sociedad ha tenido resultados del ejercicio negativos por importe de 901
miles de euros (494 miles de euros en el ejercicio 2019). Los Administradores de la Sociedad han
preparado las cuentas anuales atendiendo al principio de empresa en funcionamiento al entender
que las pérdidas se derivan de una situacion puntual derivada de la fase de inversion de los
proyectos de las entidades filiales y que perspectivas futuras del negocio de la Sociedad y de sus
filiales, permitiran la obtencion de resultados y flujos de efeclivo positivos en los proximos
ejercicios.

Adicicnalmente cabe destacar que la i mantiene aclt un fondo de manicbra
positivo de 37.212 miles de euros.

Asimismo, la Sociedad cuenta con un plan para la realizacién de una ampliacion de capital que
reforzaria la estructura de capital.

2.5  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los actives, pasivos, ingresos y
gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado
sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas pedrfan surgir acentecimientos futuros que obliguen a
modificarlas en los préximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los
siguientes:

Deterioro de valor en inversiones en empresas del grupo

Para las inversiones en empresas del grupo los Administradores de la sociedad analizan si para
las sociedades del grupo sobre las que se mantienen participaciones o créditos significativos
existen indicios de deterioro. En concreto para aquellas sociedades participadas que se
encuentran en fase de desarrollo o explotacién de distintos proyectos generacion y venta de
energia eléctrica:

- Se analiza el cumplimiento de los hitos fijados en el Real Decreto-ley 23/2020.

GREENALIA, S.A.

- Para aquellos activos en explotacién se analiza la existencia de factores externos que
puedan afectar a la rentabilidad de los mismos, tales como cambios legislativos o
modificaciones en el precio de la energia

- Se analiza la capacidad de las mismas para obtener la financiacién necesaria para
desarrollar los proyectos.

- Adicionalmente se analizan los andlisis de las valoraciones de los proyectos del grupo
obtenidos tanto de fuentes internas como externas

En los casos en los que se detecten indicios de deterioro la valoracioén de los aclivos no corrientes
requeriria la realizacién de estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los
efectos de evaluar un posible deterioro. Para determinar este valor recuperable los
Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo fuluros esperados de los aclivos o
de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros
dependen de que se cumplan los presupuestos de los ejercicios proyectados.

La Direccién, actualmente, en su analisis de recuperabilidad de las inversiones, considera que a la
fecha no existen indicios de deterioro sobre ninguna de sus inversiones,

Impuesto sobre las ganancias

La situacion juridica de la normativa fiscal aplicable al Grupo implica que existen célculos
estimados y una cuantificacién ultima del impuesto incierta. El calculo del impuesto se realiza en
funcién de las mejores estimaciones de la Direccion segun la situacién de la normativa fiscal actual
y teniendo en cuenta la evolucion previsible de la misma (Nota 12).

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente,
tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice
tal determinacion.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2020, formulada por los Administradores y
que se espera sea aprobada por el Junta General de Accionistas, es la siguiente

{Euros) 2020
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas) (900.919)
(900.919)
Aplicacion
A resultados negativos de ejercicios anteriores (900.918)
(500.919)
31 Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras
no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los Socios (Nota 10.3).
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Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efeclos, los beneficios imputados direciamente al patrimonio nete no pueden ser objelo de
distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el
valor del patril io neto de la dad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
deslinara a la compensacion de dichas pérdidas.

La publicacion del Texto Refundido de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, introdujo una serie de modificaciones en materia de incentivos fiscales entre las que
se encuentra la introduccion de un nuevo incentivo fiscal vineulado al incremento de los fondos
propios de las sociedades a las que les resulta de aplicacion el régimen general del impuesto. En
este sentido, la Sociedad mantiene una Reserva de Capitalizacion por importe de 36.594 euros al
31 de diciembre de 2020 (mismo importe al 31 de diciembre de 2019) (Nota 10.3).

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracién de
estas cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizade intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion
o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados
son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos
al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de delerioro, en cuyo caso se estiman los
importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan

Aplicaciones informaticas

Esta partida incluye los costes de las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros. Su
amortizacion se realiza de forma lineal a lo largo de su vida Gtil estimada de 6 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida Gtil y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen,

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccion

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la

amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.
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En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que
necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen
con los requisitos para su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material la estimacién inicial del valor actual de
las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al aclivo,
tales como costes de rehabilitacién, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones.

Las reparacienes gue no representan una ampliacién de la vida dtil y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes
de renovacion, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo,
dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material, con
independencia de que los elementos afectados sean sustituidos o no, se identifican como un
componente del coste del activo en la fecha en que se produzca la incorporacion del mismo al
patrimonio de la empresa y se amortizan durante el periodo que media hasta la siguiente gran
reparacion

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida til estimada.

Los afios de vida Otil estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Anios de vida

Gtil estimada
Ofras instalaciones 10-4
Equipos Procesos de Informacion 4

En cada cierre de ejercicio, la Seciedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos
de amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

43 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algin activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado y, si existen
indicios, se estiman sus importes recuperables

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor
en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando
tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustades por los riesgos especificos asociados al activo
Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de ofros activos o grupos de actives, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos actives, entendiendo por dichas
unidades generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo,
en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos.




Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién se contabilizan en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que
las molivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera
reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
econémicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos
se clasifican como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

4.5 Activos financieros

Clasificacion y valoracion
Préstamos y partidas a cobrar

En esla categoria se regisiran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no
se negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembalso
realizado por la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos per operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los
divi s a cobrar y los s exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran inicial y posteriormente por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control
(empresas del grupo), se tiene control conjunte mediante acuerdo estatutario o contractual con
uno o mas socios (empresas multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas
asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Para las inversiones en empresas del grupo se consideran, cuando resultan aplicables, los
criterios incluides en la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo (Nota 4.15).
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Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener dicha calificacion. En su caso, los ajustes
valorativos previos asociados a dicha inversion contabilizados directamente en el patrimenio neto,
se mantendran en éste hasta que dicha inversién se enajene o deteriore.

En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que
se hayan adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacién de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos.

Cancelacién

Los aclivos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero o cuando se transfieren,
siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control
del activo, continua reconeciéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de
valor del activo cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de ftransaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el
activo financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de
efectos, las operaciones de factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a
un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las
que la Sociedad retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben
sustar todas las pérdi En estos cases, la Sociedad reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacién recibida.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y
no vencidos en dicho momento. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de
aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.
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Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversién.

4.6 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con carge a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalia las
posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con
caracteristicas de riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los crédilos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

La Sociedad considera como aclivos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de
deuda para los que existen evidencias objetivas de delerioro, que hacen referencia
fundamentalmente a la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la
existencia de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros
pactados 0 que se produzca un retraso en su cobro. Para los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, la Sociedad considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen
partidas vencidas a mas de seis meses para las que no existe seguridad de su cobro y los saldos
de empresas que han solicitado un concurso de acreedores.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas
por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en
el momento del reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés
variable se utiliza el lipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales. La
Sociedad considera para los instrumentos cotizados el valor de mercado de los mismos como
sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, siempre que sea suficientemente fiable.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y
tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacién de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativa
en su valor razonable.
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En el caso de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, la
pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia, en la
estimacion del deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La reversion de las
correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, con el
limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversion si no se hubiera
registrado el deterioro de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles para la venta que se
valoran al coste no es posible |a reversion de las correcciones valorativas registradas en ejercicios
anteriores.

4.7  Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion
Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y Servicios por operaciones de
tréfico de la Sociedad y los débilos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precic de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cangelacion
La Saciedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que
éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero
original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una
modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasive financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la
que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efeclivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.
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Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustanciaimente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando
el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste
amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel
que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de
efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustanciaimente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasive financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10%
del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original,
actualizados ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original

4.8 Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos foendes propios cuando se
adquieren, no registrandose ninglin resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacion. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se
registran directamente en el patrimenio neto como menos reservas

4.9 Efectivo y otros activos liquides equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

] En el momento de su adquisicidn su vencimiento no era superior a tres meses.
- No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efeclos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la
Sociedad

410  Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran
se reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya
sea por una disposicidn legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacion y que es cuantificable

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la
aclualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se
trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es
significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de
cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del
pasivo correspondiente en cada momento.
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Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se
reconocen como un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada.
Cuando existe un vincule legal o contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce
del importe de la provisién,

Por ofra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones
presentes, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que
haya una salida de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente
fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro contable, detalldndose los mismos en la
memoria, excepto cuando la salida de recursos es remota.

4.11  Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas
durante dicho ejercicio en los actives y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también
se registra en el patrimonio neto, y en la contabilizacion inicial de las combinaciones de negocios
en las que se registra como los demas elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente,

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar,
en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconccido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

4.12  Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo
normal de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion
se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion
o se trata de efectivo y ofros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por
un periodo superior a un ano. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

El ciclo normal de explotacién es inferior a un afio para todas las actividades
413  Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o
rendimientos econdmicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes
incurridos o a incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable
de la contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras
partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses
incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y
que son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

Ingresos por lendos e intereses

Adicionalmente, y con motivo de la publicacion con fecha 30 de septiembre de 2009 del Boletin
Oficial del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas numero 79 en el que se recoge la
consulta nimero 2 sobre la clasificacion contable en cuentas individuales de los ingresos y gastos
de una sociedad holding que aplica el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, y sobre la determinacién de su importe neto de la cifra de
negocios, los Administradores de la Sociedad incluyen en el importe neto de la cifra de negocios
los dividendos e ingresos devengades procedentes de la financiacion concedida a sociedades
participadas.

414  Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de acién y ion de lugares
contaminados, eliminacion de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion
medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salve que
correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad
con el objeto de ser uliizados de forma duradera, en cuyo caso se conlabilizan en las
correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo amortizados con los mismos
criterios.
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415 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

. Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en
general, por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas
anuales consolidadas en la fecha en la que se realiza la operacion.

* En las operaciones de fusion y escision de un negocio, los elementos adquiridos se
valoran, en general, por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la
operacién, en las cuentas anuales consolidadas. Las diferencias que se originan se
reg\slran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se realizan a precios de mercado
y se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos.

4.16  Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales, Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se
registran como gasto del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad
frente a los terceros afectados
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son
los siguientes:

Altas y
Saldo inicial e Bajas Traspasos Saldo final
(Euros)
Ejercicio 2020
Coste
Aplicaciones informaticas 53.719 581.448 - 4.338 639.505
53.719 581.448 - 4.338 639.505
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas (5.613) (127.449) - (542) (133.604)
(5.613) (127.449) = (542) (133.604)
ValGr neto contable 48.106 505.901
Ejercicio 2019
Coste
Aplicaciones infermaticas - 53719 - - §3.719
- 53719 - - 53.719
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas = (5.613) = (5.813)
= (5.613) = (5.613)
Valor neto contable = 48.106 - 48.106
5.1 D ipcion de los princip movi

Las altas del ejercicio 2020 se corresponden con la adquisicion de los sistemas de informacion y
reporting (SAP, BPC, Qlikview, Alfresco, XRT, ...) que usa todo el grupo y que habia sido
adquirido inicialmente por la filial Greenalia Forest S.L. El precio de adquisicion del mismo ha sido
de 377.265 euros y que ha sido traspasado a la Sociedad con objelo de cenlralizar los sistemas en
la matriz del grupo.

Las altas del ejercicio 2019 se correspondian fundamentaimente a la implantacion de programas
de gestion

5.2 Otra informacién

A 31 de diciembre de 2020 y 2018 la Sociedad no dispone de bienes totalmente amortizados y en
uso

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no hay activos afectos a garantias

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se han reconocido correcciones valorativas por deterioro, no
hay elementos de inmovilizado intangible no afectos a la explotacién, ni hay elementos de
inmovilizado intangible situado en el extranjero.

No existen, por ultimo, compromisos firmes de compra o venta en relacién a los mencionados
activos.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son
los siguientes

Traspasos y
Altas y otros
(Euros) Saldo inicial  dotaciones Bajas movimientos  Saldo final
Ejercicio 2020
Coste
Instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material 390.069 1.781.720 (1.781.382) (4.338) 386.069
390.069 1.781.720 (1.781.382) (4.338) 386.069
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y
oftro inmovilizado material (143.091) (88.725) - 542 (231.274)
(143.091) (@8.725) = 542 (231.274)
Valor neto contable 246,978 154.795
Ejercicio 2019
Coste
Instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material 412727 15.952 (38.610) - 390.069
12727 15952 (38.610) - 390.069
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y
© inmovilizado material (60.732) (90.969) 8610 - (143.081)
(60.732) 90.989) E610 = (143.001)
Valor neto contable 351.995 246978

6.1 Descripcién de los principales movimientos

Las altas del ejercicio 2020 se corresponden fundamentaimente a altas que procedian de
sociedades filiales y que se dieron de baja como parte de pago en la compra que tuvo lugar en el
ejercicio 2020 del 20% de Greenalia Forest, S.L. (Nota 7.1)

Las altas del ejercicio 2019 se correspondian fundamentaimente a las instalaciones de
acondicionamiento de las oficinas centrales en Plaza Maria Pita n® 10 1° en A Corufia.

Las bajas del ejercicio 2019 se correspondian a los retiros realizados durante la reforma de las
oficinas centrales, asi como en otra de sus oficinas y no generaron resultado alguno en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2020 las bajas generaron una plusvalia por importe de 2.171 euros, que se
encuentran incluidos en el epigrafe de "Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -
Resultados por enajenaciones y otras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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6.2 Otra informacion

El inmovilizado registrado por la sociedad se corresponde principalmente con las instalaciones
donde la sociedad tiene sus oficinas.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la sociedad no dispone de bienes totalmente amortizados y en
uso.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no tiene inmovilizados materiales adquiridos a
empresas del grupo.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen bienes bajo arrendamiento financiero

A 31 de diciembre de 2020 y de 2019, no existen compromisos firmes de adquisicidon de
inmovilizado material.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que cubren el valor neto contable del
inmovilizado material.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen activos materiales significativos sujetos a
restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se han reconocido correcciones valorativas por deterioro, no
hay elementos de inmovilizado material no afectos a la explotacion y no hay elementos de
inmovilizado material situados en el extranjero

6.3 Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene fundamentalmente arrendamientos operativos relativos a las oficinas donde
presta su aclividad. Los gastos de arrendamiento en el ejercicio 2020 han ascendido a 39.916
euros en el ejercicio 2019 (39.600 euros en el ejercicio 2019)

Los pagos futuros minimos del contrato de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre de
2020 y 2019 ascienden a:

2020 2019
Pagos Pagos
futuros futuros
(Euros) minimos minimos
Hasta un afio 39.600 39.600
Entre una y cinco afios 23.100 23.100
62.700 62.700
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75 INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los
siguientes.

Altas/
{Euros) Saldo inicial Deterioro Traspasos Saldo final
Ejercicio 2020
Instrumentos de patrimonio
Coste 21.456.320 3.735.527 - 25191847
Correcciones valorativas - - - -
21.456.320 3.735.527 = 25.191.847

Ejercicio 2019
Instrumentos de patrimonio

Coste 8.856.869  12.500.451 - 21.456.320
Correcciones valorativas - - —

BE56860 12599451 - 21456320

71 Descripcién de los principales movimientos
Los movimientos habidos en el ejercicio 2020 se deben a las siguientes operaciones:

- Con fecha 30 de julio de 2020 la Sociedad ha procedido a la compra del 20% de Greenalia
Forest, S.L. por importe de 3.628.018 euros. Con este operacion la Sociedad, al 31 de
diciembre de 2020 pasa a ostentar el 100% de dicha sociedad. Dicha operacion ha sido
pagada fundamentalmente mediante la cesién de derechos sobre montes por importe de
1.781 miles de euros (previamente adquiridos a Greenalia Forest S.L.), pagares emitidos
por importe de 1.071 miles de euros y un pago aplazado hasta junio de 2021 por importe de
756 miles de euros

- Con fecha 8 de septiembre de 2020 Greenalia, S.A. suscribié una ampliacion de capital en
su filial de Greenalia Industry, S.L.U. mediante compensacion de créditos por importe de
107.509 euros.

- Con fecha 8 de septiembre de 2020 tuvo lugar la fusién por absorcién de Greenalia Heating
& Cooling, S.L.U. como sociedad absorbida y Greenalia Industry, S.L.U. como sociedad
absorbente, por lo que se procedié a traspasar la participacién de 3.000 euros de una
entidad a ofra. Dicha operacion se encuentra aprobada por la Junta General Extraordinaria
de Greenalia Industry, S.L.U.

El movimiento habido en el ejercicio 2019 se debia a que con fecha 11 de septiembre de 2020
Greenalia, S.A. suscribié una ampliacion de capital en su filial Greenalia Power Spain, S.L.U
mediante compensacidn de créditos por importe de 12.599.450 euros.
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7.2 Descripcién de las inversiones

La informacién relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre es la
siguiente:

Valor et Resultado del Rdo. de
(Euros) paricipacion  Capitsl primade  ejericios Subvenciones  patrimonio
directa wonciin s TR okl
Ejercicio 2020
Greenaia Forest, SLU. (1) 2960080 WO0% ST 1860042 - TaATS 46 3ZWOT 1036
Grenafa Logiics, SLUL (2) 05700 100.00% as @) 4570 e (00505 2B 1006
Greanala hausty, SLUL 2) 1380509 WO0P% 1360508 435 pan) s - 1w a4
Greenasa Power Spain, SLU. (2) 18505158 WO BIMEE SO0 [ - - mgRsm -
[REE
Ejescicio 2019
Greenaia Forest 5L (1) 1352462 B%  SEB i - 55480 5665 287128 80280
Groanalia Logisics, SLU. (2) 05700 00.00% ELE I 1] 45707 a7 g 456 62200
Greensia Healing & Cosing, SLU. (2] 3000 0000% 000 4an (43 58 - () (15372
Greanala bushy, SLUL 2] 1260000 10000% 1250000 '] (2184 (1328 - M8 o
Greenaia Power Spain, SLU. (2) 16545158 W00 1B1MEE 000 [ sm - 1005 (5419)
458320

1) Socieded austada por EY
{2) Sociedad o sustada

Los resultados de las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas indicados en el cuadro
anterior corresponden en su totalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades
coliza en bolsa

En el ejercicio 2020 la Sociedad percibié dividendos de Greenalia Forest, S.L.U. por importe de
185.162 euros (Nota 13.1). En el ejercicio 2019 la Sociedad no percibié dividendos de sus
sociedades participadas.

Greenalia Forest, S.L.U. es una sociedad limitada, con sede en A Corufia, cuya actividad principal
es la compraventa y manipulacion de madera.

Greenalia Logistics, S.L.U. es una sociedad limitada unipersonal, con sede en A Corufia, cuya
actividad principal es la prestacion de servicios forestales.

Greenalia Heating & Cooling, S.L.U. era una sociedad limitada unipersonal, con sede en A Corufia,
cuya actividad principal es la fontaneria, instalaciones de sistemas de calefaccion y aire
acondicionado.

Greenalia Industry, S.L.U. es una sociedad limitada unipersonal, con sede en A Corufa, cuya
actividad principal es la adquisicion y enajenacion de acciones y participaciones representativas
del capital social.

Greenalia Power Spain, S.L.U. es una sociedad limitada unipersonal, con sede en A Corufia, cuya
actividad principal es la adquisicion y enajenacion de acciones y participaciones representativas
del capital social.

2
GREENALIA, S.A.

Contingencias en sociedades parlicipadas:

Se han concluide los procesos relativos sobre el Impuesto sobre Sociedades 2005 y 2008, y de las
sanciones correspondientes (389.557 euros y 362.265 euros), segln la comunicacién recibida de
la que la Audiencia Nacional dictaba sentencia favorable

Tras la actuacion inspectora, de caréacter parcial, de la AEAT en Greenalia Forest, S.L. (antes
Garcia Forestal, S.L.), en relacién con el IVA e IS de los ejercicios 2013, 2014 y 2015 en relacion
con las facturas recibidas de un proveedor, el 27 de julio de 2017 dicto liquidacion relativa al
Impuesto sobre Sociedades, por un importe de 126.130 euros de pringcipal, y relativa al IVA por un
importe de 172.606 de principal. En total, junto con intereses de demora resultd un importe de
327.461 euros. Asimismo, se dictaron resoluciones sancionadoras por un imperte total de 376,283
relativas al IVA y al IS. Actualmente dichas liquidaciones y sanciones se encuentran recurridas en
via econémico-administrativa ante el TEAR de Galicia.

En este caso los Administradores consideran que dichas liquidaciones y sanciones no son
procedentes ya que, al margen de que falta la mas minima fundamentacién de las liquidaciones y
sanciones, ha existido relacion y trafico comercial con el proveedor, por lo que, de acuerdo con el
criterio de los asesores fiscales, es probable que las reclamaciones y recursos presentados sean
favorables a esta Compafiia, en consecuencia, no se ha registrado provisién alguna por estos
conceptos en los estados financieros de la sociedad participada.

Derivado de dicho procedimiento inspector se han iniciado Diligencias Previas ante el Xulgado de
Instruccidn nimero 4° de Vigo que no deberia tener ninguna incidencia, pues al margen de no
alcanzar las cuantias liquidadas el importe minimo para la incoacion de un procedimiento de dicha
naturaleza, la existencia de las operaciones comerciales es un hecho constatable, en
consecuencia, no se ha registrado provisién alguna por estos conceptos en los estados financieros
de la sociedad participada.

A fecha de formulacién de las cuentas anuales no ha habido modificaciones respecto al ejercicio
anterior en los procedimientos abiertos y comentados anteriormente

Adicionalmente, se ha concedido un derecho de prenda sobre las acciones de la sociedad
participada indirecta de Greenalia Biomass Power Curlis Teixeiro, S.L.U. a las entidades
financiadoras de dicho proyecto.

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7), al 31 de diciembre es |a siguiente:

Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 00 pLjE]

Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar 12.867.043 15197.106  12.867.043  15.197.106
12.867.043 15.197.106  12.867.043  15.197.106

Activos financieros a corto plazo
Préslamos y pariidas a cobrar 2533.952 1223320 2533952 1223320

2533952 1223320 2533952 1223320

15.400.995 16420426 15400995 16420426

28
GREENALIA, S.A.




Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Creéditos, derivados F otros Total
(Euros) 7020 2019

Activos financieros no corrientes
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Créditos a empresas (Nota 14.1) 12.867.043 15.197.106  12.867.043  15.197.106

12.867.043 15.197.106 12867043  15.197 106

Activos financieros corrientes

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 120,852 49.126 120892 49.126
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 14.1) 1.951.038 1.011.481 1851036  1.011.481
Personal 35.000 48.843 35.000 48.843
Inversiones en empresas del grupo y asociadas (Mota 14.1) 422.048 113.870 422,048 113,870
Inversiones financieras a corto plaza 4876 - 4976 -
2533952 12233200 2533852 1223320
15.400.99. 5 16.420.426
8.1 Préstamos y partidas a cobrar
El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:
uros) 2020 2019
Activos financieros a largo plazo
Créditos a empresas del grupo (Nota 14.1) 12.867.043 15.197.106
12.867.043 15.197.106
Activos financieros a corto plazo
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 120.892 49.126
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 14.1) 1.951.036 1.011.481
Personal 35.000 48.843
Créditos a empresas del grupo (Nota 14.1) 422,048 113.870
Depositos constituidos 4976 -
2.533.952 1.223.320

El valor razonable de dichos préstamos, calculado en base al método de descuento de flujos de
efectivo, es similar a su valor contable.

Creéditos a empresas del grupo a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2020 y 2011 la Sociedad registra en el epigrafe “Créditos a empresas del
grupo a largo plazo” un préstamo subordinado olorgado a la empresa del grupo Greenalia
Biomass Curtis Teixeiro, S.L.U. el 25 de julio de 2018 por importe de 7.324.190 euros destinados a
sufragar determinados costes de inversion con motivo de la construccion, puesta en marcha y
explotacidn de una planta de biomasa de 49,9 MW de potencia instalada y las lineas de
evacuacion, subestaciones y demas instalaciones necesarias para su conexion a la red de
distribucion en el término municipal de Curtis (A Corufia). Dicho préstamo devenga un tipo de
interés fijo anual y su pago esta vinculado a la evolucién de la actividad del prestatario, es decir,
cuando se acredite el cumplimiento de las condiciones para la realizacion de distribuciones
contenidas en el Contrato de Términos Comunes y se cumplan las reglas de prioridad de pagos
establecidas en el citado contrato. Al 31 de diciembre de 2020 el importe principal del préstamo
asciende a 7.324.190 euros y los intereses capitalizados a 1.982.822 euros (1.168.209 euros al 31
de diciembre de 2019).
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El vencimiento de dicho préstamo se efectuard a requerimiento del prestamista, junto con la
totalidad de los intereses devengados una vez se haya extinguido la totalidad de las obligaciones
garantizadas estipuladas en el contrato de financiacién del proyecto llevado a cabo por Greenalia
Biomass Curtis Teixeiro, S.L.U. cuyo vencimiento es el 30 de junio de 2034. El ingreso financiero
devengado de este préstamo en el ejercicio 2020 ha ascendido a 814.613 euros (812.375 euros
en el ejercicio 2019)

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad registra en este epigrafe el importe
resultante del Impuesto sobre Valor Afiadido (IVA) del ejercicio a devolver por la sociedad
cabecera del grupo fiscal (Smarttia Spain, S.L.U.) por importe de 103.663 euros (1.939 euros al 31
de diciembre de 2019).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 |la Sociedad registraba en este los saldos pendientes
de cobro con empresas del grupo con motivo de la cuenta corriente comin que mantenia con las
mismas por importe de 3.456.368 y 6.704 707 respectivamente

Para los saldos pendientes de cobro con empresas del grupo la direccién de la sociedad evalud el
momento en el que espera vender, consumir, realizar o liquidar las cuentas corrientes que
mantenia con las mismas considerando que no era probable que las mismas se convirtiesen en
efectivo en el corto plazo por lo que procedit a clasificarlas como actives no corrientes

Todos estos préstamos y cuenlas corrientes devengan un interés de mercado equivalente al
Euribor mas un diferencial de mercado.

Correcciones valorativas

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existe provision por pérdidas por deterioro de valor de las
cuentas a cobrar a clientes.

Personal
Los importes correspondientes a este epigrafe se corresponden a un plan de compra de acciones

ofrecido a ciertos a directivos y empleados aprobado por la Junta de Accionistas en el ejercicio
2018.

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe es la siguiente:

(Euros) 2020 2019
Caja 36.877.995 1.074.986
Otros activos liquidos equivalentes 205.535 288.315

T7.083.530 T373.301

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el epigrafe de “Otros activos liquidos equivalentes” recoge la
cuenta corriente con Solventis AAVV (proveedor de liquidez) por los fondos aportados al
proveedor de liquidez, seglin establece la normativa del del BME Growth. Estos fondos, son
propiedad de Greenalia S A, si bien se ponen a disposicion de dicho proveedor para que pueda
atender las ordenes de venta de acciones en nombre de Greenalia S.A. Por tanto, el importe de
esta cuenta corriente tiene restricciones a la disponibilidad.
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10. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS
101 Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el capital social de la Sociedad esta representado por
21.233.472 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

2020 2019
Capital social 424,669 424669
424.669 424.669

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo
restricciones estatutarias a su transferibilidad

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad tiene todas sus acciones admitidas a cotizacion en
el en el BME Growth.

La composicion del accionariado es la siguiente:

2020 2079
Smarttia Spain, S.L.U. 84,26% 89,05%
Alazady Espafia, S.L. 5,18% -
Autocartera 0,32% 0,26%
Accionistas minoritarios 10,24% 10,69%
T00% T00%
10.2  Prima de emisién
La prima de asuncion asciende a:
2020 2018
Prima de emision 3.279.989 3.279.989
3.279.989 3.279.989

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de
emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.
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10.3  Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle del epigrafe “Reservas” del balance consclidado adjunto es el siguiente:

QOperaciones
con acciones
Distribucién propias Otros
{Euros) Saldo inicial de resultado (netas) movimientos  Saldo final
Ejercicio 2020
Reserva legal 80.254 - - - 80.254
Reservas voluntarias 172.451 - 262815 (80.827) 354338
Reservas de capitalizacion 36.594 - - - 36.594
289.299 - 262.815 (80.927) 471.187
Resultados de ejecicios anteriores (69.650) (493.582) = ~  (563.232)
(69.650) (493 582) = — (563.232)
219.649 (493.582) 262.815 (80.927) (92.045)
Ejerciclo 2019
Reserva legal 80.254 - - - 80.254
Reservas voluntarias (219.497) - 460.351 (68.403) 172451
Reservas de capitalizacion 36.594 - - - 36.594
102.649) = 460,351 (6B.403)  269.299
Resullados de ejecicios anteriores = (69.650) - —-  (69.650)
(69.650) = — (69.650)
(102.649) (69.650) 460.351 (68.403) 219.649

En el ejercicio 2020 y 2019, la variacidn de las reservas voluntarias se corresponde
fundamentalmente con los resultados obtenidos por la compra y venta de acciones propias a
través del proveedor de liquidez.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los Socios y s6lo podra destinarse,
en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva
podré utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Reserva de capitalizacién

De acuerdo con la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades se establece
que la Sociedad tendra derecho a una reduccion en la base imponible del 10 por ciento del importe
del incremento de sus fondos propios, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

- Que el importe del incremento de los fondos propios de la entidad se mantenga durante un
plazo de § afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccion,
salvo por la existencia de pérdidas contables en la entidad.

- Que se dote una reserva por el importe de la reduccion, que debera figurar en el balance
con absoluta separacién y titulo apropiado y sera indisponible durante el plazo previsto en
la letra anterior.
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10.4  Acciones y participaciones en patrimonio propias

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad mantiene 67.747 acciones propias (56.046
acciones a 31 de diciembre de 2019).

En total durante el presente ejercicio se han adquirido 233 mil acciones por un valor de compra de
2.493 miles de euros, y se han vendido 212 mil acciones a un valor de venta de 2.249 miles de
euros.

Las principales operaciones que han tenido lugar en el ejercicio 2020 obedecen integramente a la
compra y venta de acciones propias a lravés del proveedor de liquidez.

1. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros es la siguiente:

Beudas con enfidades de  Obligaciones y otros.

crédito valores negociables Derivados y Otros Total
(Euros) 2020 019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Pasivos financietos a largo plazo.
Débitos y partdas a pagar - 93785 566446 14663104 17660663 19480053 7377308 3325652
- 93785 56316446 14883104 17660863 18480053 73977309 33.256 952
Basiios financieros.a corta piazo
Débitos y partdas a pagar A0S 1344844 27742 303035 1027851 1817555 247634 3485 434
L7051 134844 T2 03055 1027851 1817555 2476384 3485434

1170571 1438639 56594388 14986139 18688714 20297608 T6.453.673 36722386

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Deudas con entidades de  Obligaciones y olros valores
crédito negociables

Derivados y Ofros Total
(Euras) 2020 2019 2020 213 2020 2019 20 2013
Pasivos financieros no corientes
Deudas a largo plazo - 93795 56316448 14,883,104 - 681712 56316446 15458611
Deudas con empresas del grupo y
asociadas a argo piazo (Nota 14.1) - - - - ITE60863 17798341 17660863 117881

- 83795 56316446 14683104 17660863 18480053 73877309 33256852

Pasivos financieros cormientes

Deudas a corto plazo 117051 1344844 2T 042 303035 775477 1552.147 2223690 3200026

Deudss con empresas del grupo y

asaciadas a corto plazo (Nota 14.1) - - - - 4548 59908 4545 59908

Provesdores, empresas del grupo y

asociadas (Nota 14.1) - - - - 5235 1442 5235 1442

Acreedores Varios - - - - 1986 2040%8 20198 204058
1170571 1344844 277842 303035 1027851 1817555 2476384 3485434

1470571 1.438.639  56.584.388 14986.130 18688714  20.297.608 76.453.673 36722336
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111 Débitos y partidas a pagar - Deudas con entidades de crédito

Préstamos y créditos de entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

uros| 2020 2079

A largo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito - 93.795
- 93.795

A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 1.170.571 1.344.844
1.170.571 1.344.844

TA70571 TA3E.630

E! valor razonable de las deudas con entidades de crédito, calculado en base al método de
descuento de flujos de efectivo, no diferia significativamente de su valor contable

Préstamos y créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos con entidades de crédito es el siguiente:

2020 7019
Largo Corto Largo Corto

(Euros) Plazo Plazo Plazo Plazo  Vencimiento
Préstamos - Otros

Abanca - 28.054 28.015 47.195 2.021

Popular - 65.761 65.780 75.720 2.021

Bankia - - - 45.910 2.020

B. Santander - - - 500.000 2.020
Pélizas de crédito - 1.074.801 - 674465 2021-2023
Tarjetas bancarias - 1.955 - 1.554

- 1.170.571 93.795 1.344.844

Estos préstamos devengan un tipo de interés de variable, consistente en Euribor mas un
diferencial de mercado y no estan sujetos a ninguna garantia. Asimismo, las pélizas de crédito
devengan un tipo de interés variable, consistente en Euribor mas un diferencial de mercado.

Con fecha 19 de julio de 2019 la Sociedad formalizé un préstamo con el Banco Santander por
importe de 500.000 euros cuya fecha de vencimiento tuvo lugar el 19 de julio de 2020.

El detalle de los vencimientos anuales de los préstamos y créditos con las entidades de crédito a
largo plazo es el siguiente:

Anos 2020 7075
2022 - 2021 93765
2023 = 2022 0

= 93.795

La Direccion considera que el grupo seré capaz de cumplir puntualmente en el futuro con todas las
obligaciones contractuales derivadas de los préstamos.

34
GREENALIA, S.A.




La Sociedad dispone de las siguientes lineas de crédito al 31 de diciembre:

2020 2019
(Euros) Dispuesto Limite Disponible  Dispuesto Limite Disponible
Polizas de crédito 1.074.801 1.075.000 199 874.465 675.000 535

Respecto a las pélizas de crédito y descuento, devengan un tipo de interés variable, consistente
en Euribor mas un diferencial de mercado.

11.2  Débitos y partidas a pagar - Obligaciones y otros valores negociables

Dentro de este epigrafe se encuentran registrados los bonos que la Sociedad ha emitido como
deuda y que se encuentran admitidos a cotizacién:

2020 2019
Gasto Gasto

(Euros) Largo Plazo  CortoPlazo | 118 Largo Plazo CortoPlazo | 1200 |

Bono | - 100000 (537.398)  5.800.000 — (381.500)
Bona Il - ~  (357441) 3200000 -~ (216.000)
Bona Il 2.400.000 - (451.146)  6.000.000 -~ (302:500)
Bono MARF 55.000.000 - (111.884) - - -
Gastos formalizacién Bono | - (5.015)  (113.245)  (81673)  (36.587) (34.017)
Gastos formalizacién Bono Il - ~  (162609)  (112158)  (50.451) (54.800)
Gastos formalizacién Bono 11l (37.414) (80.927) (33.015)  (123.085)  (60.927) -
Gastos formalizacién Bono MARF (1.046.140) - - - - -
Intereses devengados no pagados - 243.884 - ~  451.000 -
Total 56.316.446 277.942  (1.766.738) 14.683.104 303.035 (998.817)

El 15 de diciembre de 2020 la Seciedad ha emitido un bono senior por un importe de 55.000.000
euros que ha sido totalmente suscrito y desembolsado en el Mercado Alternativo de Renta Fija
(MARF). Dicho bono tiene vencimiento en el afio 2025 y devenga un lipo de interés fijo anual del
4.95%. El destino de los fondos obtenidos sera:

i Sustitucién de los Bones en MTF Lux por importe conjunto hasta 15 millones de euros

i.  Sustitucion del préstamo Mast Investment por importe de 18ME para la financiacién de los
primeros parques edlicos desarrollados y licencias de fotovoltaicos

i Financiacion de Proyectos Verdes Elegibles (Eligible Green Project) de conformidad con
los Green Bond Principles (los “GBP") publicados por la International Capital Markets
Association (ICMA).

Consecuentemente, la Sociedad ha procedido a cancelar los bonos |, |l y parcialmente el bono |11,
asi como los costes amortizados ligados a dichos bonos que se han recogido como gasto
financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Este bono presentaba las siguientes condiciones particulares, entre olras:
1 Obligaciones del emisor:

a

Obligaciones de informacién semestral consistentes en la publicacion de la revisién
limitada de los estados financieros semestrales del grupo y el Ratio de Endeudamiento
Ajustado no auditado para dicho semestre.

b) Obligaciones de informacién anual consistentes en la publicacion de las cuentas anuales
consolidadas y del Ratio de Endeudamiento ajustado auditados para dicho ejercicio

G

Rango pari passu, lo que significa que los derechos de los Bonistas frente al Emisor
tendran al menos, igual rango de prelacién (pari passu), preferencias o privilegios que los
derechos que correspondan al resto de acreedores no subordinados y no garantizados por
el Emisor.

d

Limite al endeudamiento: El Emisor se compromete a no aumentar su endeudamiento
cuando a nivel grupo el ratio Deuda Financiera Neta con recurso/ EBITDA ajustado supere
los limites siguientes:

2021 2022 2023 2024 2025
Ratio 5 5x 5% 4,5x 4x 3,5x

Adicionalmente, el Emisor se compromete a no aumentar su endeudamiento cuando
RCSD se encuentre por debajo de 1,5x veces durante los 5 afios de duracién del bono

e

Limitaciones en modificaciones estructurales: EI Emisor se compromete a no vender
activos y/o sociedades filiales, salvo que el destino de los recursos sea la cancelacion de
la deuda o la reinversién en nuevos proyectos.

f) Limitacion al reparto de dividendo: Pay-out maximo del 25% siempre que el Ratio DFN con
recurso/EBITDA ajustado se encuentre por debajo de 4 veces y siempre y cuando se haya
cubierto el 100% del cupon en la Cuenta de Garantia correspondiente al ejercicio en
curso.

Vencimienta anticipado de la emision en caso de cambio de control de la compania y/o
venta de negocio.

)

ii.  Garantias:

La Emisién contara con las siguientes garantias a otorgar por parte de Smarttia Spain, S.L.U. (las
“Garantias de la Emision”):

a) Prenda sobre el 20% de las acciones de Greenalia, S.A.

b) Prenda sobre Cuenta de Garantia para garantizar el cupén anual. en la que se deposite
los flujos generados por la actividad de la sociedad hasta alcanzar el importe del 100% del
cupén anual, hasta cubrir como minimo el ratio de cobertura del cupon para un ejercicio
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En el ejercicio 2019 se registraba en este epigrafe:

Un bono por importe de 5.800.000 euros (Bono 1) emitido el 3 de noviembre de 2017 por la
Sociedad con el objetivo de financiar su expansién. Dicho bono tenia vencimiento en el afio 2022 y
devengaba un tipo de interés fijo anual del 6,75% . Este bono ha sido cancelado en su practica
totalidad durante el 2020. Este bono presenta las siguientes condiciones particulares:

Restriccion a la distribucion del dividendo del 20% siempre que el ratio Deuda Financiera
Neta / Ebitda sea superior a 1.5x y que el 100% del cupon haya sido cubierto en la cuenta
de deposito en garantia.

i.  Vencimiento anticipado en caso de cambio en el control de la empresa y/o venta del
negocio.

ii. ~ Mismo orden de prelacion (pari passu) que los derechos de cobro actuales y futuros de
otros (no subordinados y no garantizados), con la expiracién de aquellos créditos que
gozan de un estatus preferencial de acuerdo con la ley.

iv.  Garantias:

a

Los fondos de la deuda se depositaran en una cuenta escrow hasla el cierre de la
financiacion de la planta. Si el proyecto no se ejecuta, el capital se devolvera junto con los
intereses devengados a la tasa de emisién inicial. Esta circunstancia se ha producido
durante el ejercicio por lo que se ha liberado la Garantia.

b

Pignoracion del 51% de las acciones posteriores al aumento de capital (correspondiente a
la cotizacibn en el BME Growth) de Greenalia, S.A. Las acciones pignoradas
corresponderan a las empresas que posean acciones de la sociedad holding; actualmente
estan en poder de Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversion y Desarrollo, S.L.U.).
El compromiso puede ser reemplazado por una garantia bancaria o un seguro de fianzas
por una suma equivalente al valor nominal de la emision, es decir, 7.000.000 de euros

[

Cuenta de deposito en garantia, en la que parte de los flujos de efectivo generados por la
empresa se depositaran hasta alcanzar el 100% del cupén actual,

v.  Opegion call al 105% en el 2020 y al 103% en el 2021

Con fecha 26 de julio de 2018 la Sociedad emitié un programa de bonos simples por un importe
total de 25.000.000 euros en el European Market. Luxemburg Stock Exchange (MTF de
Luxemburgo). Dicho programa comenzd con la emisién de un bono Serie n® 1 Tramo n°1 por
importe de 3.200.000 euros (Bono Il) que fue totalmente suscrito y desembolsado. Dicho bono
tenia vencimiento en el afio 2022 y devengaba un tipo de interés fijo anual del 6,75%. Este bono
ha sido cancelado en su totalidad durante el 2020.

Adicionalmente, se registraba en este epigrafe un bono por importe de 6.000.000 euros (Bono 1)
emitido el 31 de enero de 2019 por la Sociedad con el objetivo de financiar su expansion habiendo
sido cancelado parcialmente en 2020. El importe pendiente de 2.400 miles de euros tiene
vencimiento en el afio 2022 y devengaba un tipo de interés fijo anual del 5,50%. Este bono ha sido
cancelado parcialmente en el ejercicio 2020 y presenta las siguientes condiciones particulares:

Restriccion a la distribucion del dividendo del 20% siempre que el ratio Deuda Financiera
Neta / Ebitda sea superior a 1.5x y que el 100% del cup6n haya sido cubierto en la cuenta
de depdsito en garantia.
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ii.  Vencimiento anticipado en caso de cambio en el control de la empresa y/o venta del
negocio.

ii.  Vencimiento anticipado de la emisién en caso de ampliacién de capital (previe pago de la
Opcién Call)

iv Mismo orden de prelacion (pari passu) que los derechos de cobro actuales y futuros de
otros (no subordinados y no garantizados), con la expiracion de aquellos créditos que
gozan de un estatus preferencial de acuerdo con la ley.

v Garantias:

a

Pignoracién del 3,60% de las acciones de capital social de Greenalia, S.A. Las acciones
objeto de la pignoracién corresponderan a las sociedades tenedoras de acciones de la
holding, actualmente ostentadas por Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversion y
Desarrollo 1, S.L.U. y Noroeste Inversién y Desarrollo Il, S.L.U) De esta forma. Las
acciones pignoradas se ajustaran en funcién del importe final del bono y del precio de la
accion al cierre de la colocacion determinado el ratio deuda / garantia a niveles de 100%
Loan to Value.

b]

Los bonistas tendran derecho de suscripcion preferente en la proxima ampliacién de
capital que la sociedad lleve a cabo.

c

Opcidn call al 101,25% en el 2020 y al 100,75% en el 2021

d

Compromiso de la sociedad dominante de salir al mercado continuo en los proximos 24/36
meses.

11.3  Débitos y partidas a pagar — Derivados y otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

uros) 2020 2079

A largo plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Mota 14.1) 17.660.863 17.798.341
Otros pasivos financieros = 681.712
17.660.863 18.480.053

A corto plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 14.1) 45453 59.908
Otros pasivos financieros 7715477 1.552.147
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 207 221 205.500
1.027.851 1.817.555

T8.688.718 20297608

El valor razonable de dichas deudas, calculado en base al método de descuento de flujos de
efectivo, es similar a su valor contable
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Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad registra en el largo plazo los saldos pendientes de
pago con empresas del grupo con motivo de la cuenta corriente comun que mantiene con las
mismas. Para los saldos pendientes de pago con empresas del grupo la Direccién de la Sociedad
ha evaluado, de acuerdo a las condiciones pactadas con las entidades del grupo, el momento en
el que espera realizar el repago de las cuentas corrientes que mantiene con las mismas
considerando que la misma no tiene la obligacién de satisfacerlas en el corto plazo

Otros pasives financieros a largo y corto plazo

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

2020 2018
Largo Corto Largo Corio Imporie
(Euros) Plazo Plazo Flazo Plazo concedido Vencimiento
Otras deudas
Otras deudas - 775177 881.712 194.439 1.586.546 2024
Préstamo Puente (Inversiones privades) - - - 1.357.708 2.000.000 2020
= TISATT  681.712  1.552.147 4.032.076

Con fecha 2 de marzo de 2018 Greenalia S.A. suscribio un contrato privado de préstamo puente
con inversores privados por importe de 2 millones de euros cuyo vencimiento inicial era de 6
meses (prorrogable hasta el 15 de diciembre de 2018), a un tipo de interés fijo anual, con
liquidacién prevista tras la liberalizacién de los fondos del beno ya emitido. Posteriormente, con
fecha 15 de diciembre de 2018 se produjo una cancelacidn parcial por importe de 600 miles de
euros y una novacion del importe restante con fecha de vencimiento 15 de junio de 2019. Dicho
préstamo fue prorrogado sucesivamente hasta su vencimiento en el ejercicio 2020. El gasto
financiero devengado en el ejercicic 2020 de este préstamo asciende a 55.328 euros (110.657
euros al 31 de diciembre de 2019).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2019 en el epigrafe de “Otras deudas” se incluian deudas
contraidas por la Sociedad con antiguos socios por la compra de sus participaciones y devengaba
un tipo de interés implicito entre el 3% - 4%. Durante el ejercicio 2020 se ha procedido a cancelar
dicha deuda que ha sido cedida a Smarttia Spain, S.L.U. a cambio de 24.483 acciones que tenian
a fecha de transaccion un valor de 13,90 euros , por lo que la sociedad ha procedido a
reconocerse un ingreso por la baja del pasivo de 389 miles de euros, y que se encuentra
registrado en el epigrafe de "Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros
— Resultados por enajenaciones y otras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta

En el ejercicio 2020 se ha generado una nueva deuda por la adquisicion del 20% de Greenalia
Forest, S.L. correspondiente al pago aplazado de la compra de dicha sociedad por importe de 756

miles de euros (Nota 7.1)

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

(Euros] 2020 2019
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 14.1) 5235 1.442
Acreedores varios 201.986 204.058
207221 205,500

39

GREENALIA, 8.A.

12. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos y pasivos fiscales es el siguiente:

uros) 2020 7015
Activos por impuesto diferido 143.513 143.513
Activo por impuesto corriente 34153 50.908
Otros créditos con las Administraciones Publicas

IVA 38.690 30.313

Subvenciones concedidas 21.586 876

237942 225,008

Otras deudas con las Administraciones Publicas
IRPF (42.856) (42.402)
Seguridad Social (14.812) (11.363)

7EE8] (53769

La sociedad Greenalia, S.L constituida durante el 2013, solicité a las Autoridades Tributarias la
inscripcién desde el 1 de enero de 2015, del grupo fiscal encabezado por la Sociedad dominante y
las sociedades dependientes Greenalia Forest, S.L., Greenalia Logistics, S.L.U., Garcia Forestal
Transportes, S.L., Greenalia Heating, S.L.U., Garcia Forestal Gestion del Patrimonio, S.L. En
fecha 16 de enero de 2015, la agencia tributaria comunicd que el nimero de grupo es 67/15.

Asimismo, con efectos 1 de enero de 2019 y previa aprobacion del Consejo de Administracion de
Greenalia, S.A., se acordd aprobar el acogimiento de la Sociedad al régimen tributario de
consolidacién fiscal regulado en el Capitulo VI del Texto Refundido de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

En este sentido, se acordd que la Sociedad Smarttia Spain, S.L.U,, titular de una participacién
directa de mas del 70% en el capital de Greenalia, S.A., constiluya, como entidad dominante,
dicho grupo de consolidacion fiscal. Por tanto, Greenalia, S.A. se encuentra integrada en el grupo
fiscal, siendo la Sociedad Smarttia Spain, S.L.U. la cabecera del grupo fiscal formado por la
Sociedad y las restantes sociedades del grupo como sociedades dependientes

Adicionalmente, con efectos 1 de enero de 2019 y previa aprobacion del Consejo de
Administracién de Greenalia, S.A., se acordd aprobar el acogimiento de la Sociedad al régimen
tributaric de grupo de consolidacién fiscal en el Impuesto sobre el Valor Afiadido, regulado en los
articulos 163 y siguientes de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido. En este sentido, se acordd que la sociedad Smarttia Spain, SL.U. sera la cabecera del
grupoe fiscal formado por la Sociedad y las sociedades dependientes.

Segln las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. En opinién de los
Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significalivos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
Sociedad
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121 Cilculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
Cuenla de péi ¥
(Euros) Aumentos  Disminuciones Total
Ejercicio 2020
Saldo de ingresos y gastos del sjercicio
Operaciones continuadas - - (900.919)
1900.919)
Impuesto sobre Scciedades
Operaciones continuadas = —  (308.178)
(308.178)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (1.209.097)
Diferencias permanentes 550 - 550
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio e = .
Operaciones internas - - -
Base imponible (resultado fiscal) 550 — (1.208.547)
Ejercicio 2019
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas - —  (493.582)
493 582)
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - - (160.481)
(160.481)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (654.063)
Diferencias permanentes 12.140 - 12.140
Diferencias temporarias
Operaciones internas - (186.443) (186.443)
Base imponible (resultado fiscal) 12.140 (186.443) (828.366)

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 las diferencias permanentes positivas se correspondian a

gastos no deducibles fiscalmente.

GREENALIA, S.A.
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La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2020 2019
Cuenta de Cuenta de
pérdidas y pérdidas y
(Euros) ganancias ganancias
Saldo de ingresos vy gastos del ejercicio antes de impuestos (1.200.097) (654.063)
Carga impositiva tegrica (tipe
impositivo 25%) (302.274) (163.518)
Gastos no deducibles 138 3035
Deducciones (6.042) -
asto Teso] Imposiivo Vo 1308.178) (160,481
El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:
2020 2019
Cuenta de Cuenta de
pérdidas y pérdidas y
(Euros) ganancias ganancias.
Impuesto corriente (308.178) (113.870)
Variacion de impuestos diferidos
Otros ajustes - (46.611)
T308.178] TE0.48T)
El calculo del Impuesto sobre Sociedades a pagar / (devolver) es el siguiente:
(Euros)
Impuesto corriente (308.178) (113.870)
Retenciones y pagos a cuenta - -
Tmpuesto sobre Sociedades a pagar | (devolver) con cargo a Ia
sociedad cabecera del grupo fiscal (308.178) (113.870)

GREENALIA, S.A.
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12.2  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los impuestos diferidos son los
siguientes:

Variaciones reflejadas en
Cuenta

Saldo pérdidas y Patrimonio
(Euros) inicial ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2020
Activos por impuesto diferido
Deducciones pendientes de aplicacion 83.790 - - 83.790
Bases imponibles negativas 13.112 - - 13.112
Otros diferidos 46611 - - 46611
143.513 - - 143513
TAI 513 = = TI5TT
Ejercicio 2019
Activos por impuesto diferido
Deducciones pendientes de aplicacion 83.7%0 - - 83.790
Bases impanibles negativas 13.112 - - 13.112
Otros diferidos - 46611 - 46.611
96.902,00 46.611 - 143513
5902 aEETT = TAI5TT

13. INGRESOS Y GASTOS
13.1  Importe neto de la cifra de negocios
La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus

operaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos, es la
siguiente:

2020 2019

Segmentacion por categorias de act
Prestacion de servicios 1.169.747 973.892
Dividendos (Nota 14.1) 185.162 -
Intereses de préstamos otrogados como sociedad holding (Nota 14.1) 814,613 812.375

ZTA69522 T786.067

Espafia 2.169.522 1.786.267
ZA69.522 1.786.267
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13.2  Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

(EUros) 2020 7019
Sueldos y salarios y asimilados
Sueldos y salarios 455 060 327127
Indemnizaciones 33.877 -
488.937 327.127
Cargas sociales
Seguridad social 104.047 69.279
Otros gastos sociales - 2874
104.047 72.153
SS2.084 399280
13.3  Servicios exteriores
El detalle de los servicios exteriores es el siguiente
uros) 2020 2015
Arrendamientos 72.232 72651
Reparaciones y conservacion 41.192 28724
Servicios profesionales independientes 185.701 381.526
Primas de seguros 23.120 36.204
Servicios bancarios 3623 6.111
Suministros 4.926 4.362
Oftros servicios 231.475 133.366
13.4  Gastos financieros
El detalle de los gastos e ingresos financieros es el siguiente:
2020 2019
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 14.1) (495.260) (13.778)
Por deudas con terceros (1.901.430) (1.221.174)

[2.396.690)  (1.234.952)

GREENALIA, S.A,
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14, OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios
2020 y 2019, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente

PR TS PR
A 1L o e N ————
e R
e g - : e
s e : e —
e R sl
ittt s
et et S e s el
st i o R ot T
o scemselcol S e ol g
s ssaserir S e i idzaon
e iy oo i e R i
e il I o e ol
it == e e
st o i e P
ke asistiec S e iz
i el e e i
iy . o
ey saconio i R ottt S it
femureiidppsmnp ey s e
ey T e i
il e Eemmee s T
e s e it
bl e ——
i catsitin i e sl
i s R b ot el
e S T aman i
sl mascin o i i g
Deeenaia SO Power La Romana, S LU Empeesa as gupo. Greenalta Wind Power Lamas, 31U Empresa oel grupo
Groenata Sotwr Power Los Manantises, SLU. Fripresa ol gpo. Greenaa Wing Power Mifion, 5L U Empresa del gropo
e e e ercnrie st i i Y T
e o Rny  rheaten i
Greenasy Sotr Power Newco 1, SLU. Frigresa ol gpe. Greenama Wind Power Mome Toursl, SLU Empresa del grapo
Greenahs Sol Powss Newso 10, §LU, Ermpresa et grpo. Gresnaa Wind Powss Morino, S Empresa s grapo
e e Sacmretis BN ol pime i
el o Ty eneeees S
sty o casisgo st QN i s g
ity g e | e el
bt Gssninion S e ey i
sl arsspieces SN vt ity iy
el o s S ey s
el iniuhco SRR s o i
b it SN s et i
kel e e ecerea et
kot s | e i
ekt st A et bt oo
Geperiatia Wind Power Ecl Senr Mo, LU Empersa el grpo Greenaa Wind Power, 51U Empresa ot grpo
ekt s e i
i L il RS
e e, PR A S
ot

45

GREENALIA, S.A.

14.1  Entidades vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con entidades vinculadas es el siguiente:

Sociedad

dominante Empresas Parte
(Euros) directa del grupo  vinculada Total
Ejercicio 2020
Creditos a largo plazo (Nota 8.1) 586.213  12.280.830 - 12.867.043
Créditos a corto plazo (Nota 8.1) 422.048 - 422,048
Clientes (Nota 8.1) - 1.951.036 1.951.036
Deudas a largo plazo (Nota 11.3) (599.822) (17.061.041) (17.660.863)
Deudas a corto plazo (Mota 11.3) = (45.453) = (45.453)
Provedores (Nota 11.3) (1.210) o (4.025) (5.235)
Ejercicio 2019
Créditos a largo plazo (Nota 8.1) - 15.197.106 -~ 15.197.106
Créditos a corto plazo (Nota 8.1) 113.870 - - 113.870
Clientes (Nota 8.1) - 1.011.481 - 1.011.481
Deudas a largo plazo (Nota 11.3) (13.374) (17.784 967) - (17.798.341)
Deudas a corto plazo (Neta 11.3) (14.455) (45.453) = (59.908)
Provedores (Nota 11.3) (1.442) - - (1.442)

Al 31 de diciembre de 2020 los créditos a largo plazo recogen un crédito otorgado a Greenalia
Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. por importe de 9.307.011 euros (incluye principal e
intereses capitalizados) para financiar el proyecto para la construccion de la planta de biomasa
ubicada en Curtis (A Corufia) (8.494.338 euros al 31 de diciembre de 2018). El resto de los
créditos otorgados a largo plazo se concedieron para financiar los proyectos edlicos y solares de
distintas sociedades del grupo, o bien para financiar operaciones comerciales.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los créditos a corto plazo se corresponden con Smarttia Spain,
S.L.U. por el saldo resultante de Impuesto sobre Sociedades a cobrar con motivo del grupo fiscal
que encabeza dicha sociedad.

Al 31 de diciembre de 2020 las deudas a largo plazo se componen fundamentalmente de dos
préstamos formalizados en el ejercicio 2020 con las sociedades del grupo Greenalia Forest, S.L, y
Greenalia Logistics, S.L. por importe de 7.698.508 y 1.206.704 euros respectivamente con una
duracién de 5 afos a un tipo de interés fijo. El resto del saldo se corresponde fundamentalmente
con cuentas corrientes con empresas del grupo. Al 31 de diciembre de 2019 este epigrafe se
correspendia fundamentalmente con cuentas corrientes con empresas del grupo

Como se explica en las Notas 8.1 y 11.3, las cuentas corrientes tanto a cobrar como a pagar
correspondientes al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se han clasificado a largo plazo por las
razones expuestas en las citadas notas.

Las operaciones con empresas de grupo y vinculadas han sido realizadas dentro del tréafico
ordinario de la actividad de la empresa y en condiciones normales de mercado
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El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente:

Sociedad

dominante  Empresas del
(Euros) directa grupo Total
Ejercicio 2020
Prestacion de servicios 120.000 1.049.748  1.169.748
Recepcitn de servicios (28.194) - (28.194)
Ingresos financieros (Nota 13.1) - 814613 814613
Gastos financieros (50.000) (445260)  (495.260)
Dividendos percibidos (Nota 13.1) - 185.162 185.162
Ejercicio 2019
Prestacion de servicios - 973.893 973.893
Recepcion de servicios - (149.396)  (149.396)
Ingresos financieros - 812375 812.375
Gastos financieros (13.778) - (13.778)

Adicienalmente, en el ejercicio 2020 cabe destacar lo siguiente:

- Adquisiciones de inmovilizado material a Greenalia Forest S.L. por importe de 377.265
euros y la adquisicion para su posterior cesién de los derechos sobre montes por importe
de 1.781.382 euros.

- Cesién de deuda a Smarttia Spain S.L.U. por imperte de 729 miles de euros que generd
un resultado positivo para la sociedad de 389 miles de euros (Nota 11.3).

- Adicionalmente, la adquisicién del 20% de Greenalia Forest se ha realizado a personas
vinculadas al accionista mayoritario de la Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 la sociedad Smarttia Spain, S.L.U. es poseedora de
7.600.000 euros del bono emitido por la Sociedad dominante que fue suscrito y desembolsado en
el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) (Nota 11.2).

142  Administradores y alta dii

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han realizado retribuciones al Consejo de Administracion
por su labor de consejeros.

La Sociedad considera personal de Alta Direccion a aguellas personas que ejercen funciones
relativas a los objetivos generales de la Sociedad, tales como la planificacion, direccidn y control
de las actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad, sélo
limitadas por los criterios e instrucciones de los titulares juridicos de la Sociedad o los érganos de
gobierno y administracion que representan a dichos titulares. La Sociedad Ginicamente mantiene
en su plantilla una persona que pueda ser considerada como Alta Direccion, segun la definicion
anteriormente expuesta. La retribucién conjunta de las sociedades del grupo a la Alta Direccion
por todos los conceptos en 2020 ascendid a 150.000 euros (150.000 euros en el ejercicio 2019).
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Asimismo, el Consejo de Administracion cuenta con un consejero ejecutivo, que a su vez es
empleado del grupo, cuya retribucién bruta anual conjunta de las sociedades del grupo en el
ejercicio 2020 asciende a 113.333 euros (mismo importe en el ejercicio 2019).

Adicionalmente entidades vinculadas a un consejero independiente han facturado distintos
servicios a las entidades del grupo por importe de 49.000 euros (48.000 euros en el ejercicio
2019).

No se han contraido obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida en cuanto al Consejo
de administracion o al personal de alta direccién.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian anticipos ni créditos concedidos al personal de alta
direccion, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia

A 31 de diciembre de 2020 no existen créditos concedidos a consejeros ejecutivos (que a su vez
sean empleados del grupo (13.333 euros al 31 de diciembre de 2019).

Durante el ejercicio 2020 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
Administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 5.573 euros
(5.500 euros en el ejercicio 2019).

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han

comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad

15. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccion. En base a estas politicas, el

Departamento Financiero ha establecido una serie de procedimientos y controles que permiten

identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y
de liquidez.

15.1 Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no

recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido

La exposicién maxima al riesge de crédito es la siguiente:

TEuros) mm s
Creditos a empresas del grupo a largo plazo 12.867.043 15.197.106
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2201357 1.191.545
Créditos a empresas del grupo a corto plazo 422.048 113.870
Inversiones financieras a corto plazo 4976 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 37.083.530 1.373.301

52.578.954  17.875.822

Con carécler general la Sociedad mantiene su lesorerfa y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.
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Los créditos a empresas del grupo se concedieron principalmente para financiar los proyectos de
biomasa, edlicos y solares de distintas sociedades del grupo y que se encuentran en curso.

15.2  Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en
los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés y de tipo de
cambio.

Riesgo de tipo de inferés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en
los tipos de interés de mercado. La exposicion al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe
principalmente a los préstamos y créditos recibidos a tipos de interés variable.

La Scciedad gestiona el riesgo de tipo de interés mediante la distribucién de la financiacién
recibida a tipo fijo y variable

Gran parte de la financiacion recibida por la Sociedad, entre la cual se encuentran los bonos
admitidos a cotizacion y otras deudas con terceros, se encuentran referenciados a lipos de interés
fijos. La financiacion a tipo de interés variable esta referenciada al Euribor mas un margen
diferencial, si bien se reduce a las deudas con entidades de crédito fundamentalmente

Riesgo de fipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a
fluctuaciones en los tipos de cambio.

La Direccién financiera de la Sociedad estima que no existen riesgos significativos de tipos de
cambio pues la Sociedad realiza la mayoria de sus operaciones en euros, y no realiza inversiones
en moneda extranjera.

153  Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo es mantener las disponibilidades liquidas
necesarias.

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo, la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones
en el mercado

49

GREENALIA, S.A.

16. Garantias, compromisos y contingencias

En relacién a las garantias que la Sociedad ha otorgado por la financiacion que la sociedad
participada indirectamente Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. ha obtenido por parte
de entidades financieras para la construccion de la planta de biomasa ubicada en el término
municipal de Curtis (A Coruna), se establece que:

- Greenalia, S.A. garantizard las obligaciones del suministrador de biomasa Greenalia
Forest, S.L.U. una vez entre en funcionamiento la planta de biomasa

- Greenalia, S.A. aportara garantia de sobrecostes durante el periodo de construccién.

- Greenalia, S.A. aportara garantia de terminacion y puesta en marcha de la planta.

El Consejo de Administracion considera que dichas garantias no generaran incidencias ya que el
riesgo se encuentra evaluado y acotado. Por tanto, consideran que no se derivara ningun tipo de
perjuicio econémico para el grupo con relacion a los citados avales.
Asimismo, la Sociedad es garante del préstamo de Elecnor formalizado por la sociedad del grupo
Greenalia Wind Power, S.L.U, con el fin de financiar parte de proyeclos edlicos (Proyecto Eolo 1),
donde se establece:

- Greenalia S.A. es garante del contrato de financiacion, y responde solidariamente frente a

Elecnor de la totalidad de las obligaciones garantizadas en el contrato de financiacién

17. OTRA INFORMACION

1741 Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Nimero de personas empleadas al

final del ejercicio Namero medio
de personas con
Namero medio de discapacidad > 33%

personas empleadas  del total empleadas

Hombres  Mujeres  Total en el ejercicio en el ejercicio
Ejercicio 2020
Directivos 3 2 5 s
Administrativos 3 1 4 Z -
Comerciales y otros - 1 1 1
6 3 70 5 =

Ejercicio 2019

Directivos 3 1 4 3 —
Administrativos.

N

a

~
1

A 31 de diciembre de 2020 el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por 4
personas, en su totalidad hombres (misma composicién al 31 de diciembre de 2019).

17.2  Informacién sobre medio ambiente
Los administradores de la Sociedad manifiestan que en la contabilidad correspondiente a las

presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de naturaleza medicambiental que deba ser
incluida de acuerdo a la norma de elaboracion
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El balance adjunto no incluye provisién alguna en concepto de medio ambiente, dado que los
administradores de la Sociedad consideran que no existen al cierre de ejercicio obligaciones a
liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones de la Sociedad para prevenir, reducir o reparar
daros sobre el medio ambiente, o que, en caso de existir, éstas no serian significativas

17.3  Honorarios de auditoria

Los henorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas
han sido los siguientes

{Euros] 2020 2019
Honorarios por la auditoria 27.000 22840
Otros servicios de verificacion 10.175 37.755

3775 0695

Los ofros servicios de verificacion del ejercicio 2020 se corresponden a la revisién limitada de la
informacion financiera semestral. En el ejercicio 2019 se correspondian con la auditoria de un
modelo financiero y a la revision limitada de la informacién financiera semestral.

18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacion se han producido los siguientes hechos posteriores significativos que
han sido debidamente comunicados mediante hechos relevantes:

+ Con fecha 26 de enero de 2021 la sociedad Greenalia S.A. ha obtenido la adjudicacion de
135MW de edlica terrestre en el procedimiento de subasta celebrado por el MITECO. La
cifra representa el 13,5% de la potencia destinada por el Ministerio a esta tecnologia.

La compafiia destinara estos 135MW adjudicados en la subasta de hoy al desarrollo de
los proyectos de su plan Eolo I, concretamente a los PE de Felga (21MW), Gato
(25,2MW), Penas Boas (16,8MW), Pena Ombra (45MW) y O Cerqueiral (27MW), todos
ellos en la provincia de A Corufia y en fase avanzada de tramitacion, iniciada ya la
exposicion publica.

A estos desarrollos, se suman otros 135MW, contemplados en el Plan Eolo |. Se trata de
los PE de Campelo (40MW), Bustelo (50MW), Monte Toural (20MW) y Tourinan (25MW),
que tienen muy avanzado el cierre financiero a pool (mercado), siguiendo con la estrategia
utilizada en el de igual modo que los ofros proyectos de este plan: Mifion (24MW) y Ourol
(22,5 MW), ya en funcionamiento, y Croa, Croa Il y Monte Tourado, actualmente en
construccion, que sumaran 27, 7MW.

Con estos 9 parques edlicos, Greenalia sumara 270 MW a desarrollar integramente en
Galicia en 9 instalaciones cuyas obras se iniciaran este mismo afio, de modo que se
puedan ir poniendo en marcha progresivamente a partir del afio 2022.

La configuracion técnica de los proyectos, compartiendo infraestructuras eléctricas y
mismo nudo de evacuacion, con su correspondiente reduccion en la inversién y el alto
recurso de los proyeclos cuya media es de mas de 3.800 horas, ha permitido ofertar un
precio muy competitivo de 28, 89€/MWh en la subasta.
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Con la puesta en marcha de estos parques edtlicos, sumados a los 74 MW, actualmente
en operacién y construccién, Greenalia contara en los proximos dos afios con un total de
344MW, a los que se afaden los 50MW de biomasa ya en funcionamiento. En total,
394MW que forman parte del pipeline de cerca de 4GW que el grupo mantiene
actualmente en tramitacién en 4 tecnologias (edlica terrestre, edlica marina, fotovoltaica y
biomasa), con uno de los porfolios mas diversificados, donde la edlica marina flotante
jugara un papel destacado, pues esta llamada a ser una de las tecnologias renovables de
mayor futuro a nivel mundial.

Estos 270 MW significaran una inversion superior a los 270 millones de euros en los
préximos afios y la movilizacién de 2.700 puestos de trabajo durante la construccion de los
mencionados parques edlicos.

Con este nuevo hito, Greenalia ratifica su apuesta decidida por la energia renovable como
fuente de crecimiento verde y se posiciona como una empresa clave en el proceso de
descarbonizacion de Espafa y Europa.

Para Greenalia, el desarrollo y construccion de estos MW edlicos en la comunidad es un
paso importante que deberfa constiluir una oportunidad para impulsar la industria de los
componentes edlicos en Galicia y anclar empleos vinculados a la misma

El pasado 17 de marzo de 2021, Greenalia, S.A. publicé su nuevo plan para el periodo
2020-2021 denominando COVID Resilience. La continuidad de la crisis motivada por la
pandemia por COVID-19 durante el ejercicio 2021 hizo necesaria una actualizacion del
plan de negocio inicial del grupo que se adapte a las actuales circunstancias. Sobre la
prevision de cierre del ejercicio 2020, el grupo ha preparado un presupuesto para 2021, en
lo que se ha denominado COVID RESILIENCE plan, en lo que supone un “paréntesis” en
el actual plan estratégico corporativo 2019-2023, #1-5-100 (1GW-5 afos-+100M€
EBITDA). Sin embargo, este hecho no disminuye los objetivos del grupo a largo plazo,
sino que estos se veran incrementados en un nuevo plan 2022-2026, que se presentara
proximamente.
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Haciendo balance de este ltimo afio, dejamos alras 12 meses con la salisfaccion del trabajo bien
hecho, y de haber cumplido los objetivos establecidos. Durante este primer semestre del ejercicio
2020 hemos vivido una situacién mundial sin precedentes. El pasado 11 de marzo de 2020 la
Organizacion Mundial de la Salud elevé la situacién de emergencia de salud publica ocasionada
por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La rapida evolucion de los
heches, a escala nacional e internacional, supone una crisis sanitaria sin precedentes, que
impactara en el entorno macroecenémico y en la evolucion de los negecios.

Pero esta desgraciada situacién no ha impedido la entrada en operacion de nuestros primeros
proyectos de energia renovable, hitos que han sido ejecutados con una profesionalidad impecable.
El Grupo considera que estos acontecimientos no implican un ajuste en las cuentas
correspondientes al ejercicio 2020; dado que sus principales negocios no han visto afectados de
manera significativa por esta situacion.

* La planta de biomasa de la sociedad Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U., ha
obtenido el RAIPREE definitivo y ha solicitado la inscripcién en el RRE, un mes antes de lo
previsto, por lo que, desde el 1 de marzo de 2020, la energia producida se esta vendiendo
al precio otorgado en la subasta celebrada en el ejercicio 2016

= El negocio energético edlico también contintia su actividad de produccién (para los casos
del parque edlico de Mifon), de pruebas (para el caso del parque edlico de Ourol), de
construccién (para el caso del parque etlico Alto da Croa, Alto da Croa Il y Monte
Tourado), y de tramitacion (para el resto de los proyectos) sin incidencias graves a fecha
de emision de este informe.

+ El resto de negocios continian desarrollando su actividad con un ritmo habitual y sin
mayeres incidentes. Se han revisado las coberturas de los seguros y se han mantenido
conversaciones con los principales clientes para anticipar posibles cambios o ceses en la
demanda sin haber sido notificados cambios al respecto.

* Se han revisado las coberturas de los seguros y se han mantenido conversaciones con los
principales clientes para anticipar posibles cambios o ceses en la demanda sin haber sido
notificados cambios al respecto

A nivel corporativo, destaca la adquisicién a través de distintas sociedades filiales del parque
etlico de Cabanelas, de 18MW, asi como dos proyectos solares fotovoltaicos (Marmolejos | y 1),
de 60MW. Asimismo, se ha adquirido el 20% de Greenalia Forest S.L., empresa responsable del
suministro de biomasa a la planta de Curtis-Teixeiro (S0MW), Con esta operacion, el grupo
alcanza el 100% de la propiedad de todas sus divisiones de negocio

Asimismo, destaca la emision de un cuarto bono corporativo de 55 millones de euros en el MARF,
y la cancelacion de los dos primeros. Este bono (igual que todos los anteriores), ha sido calificado
como “Green Bond' segin el informe de valoracion externo realizado y emitido por
Standard&Poor’s.

Pero sin duda, los hitos fundamentales de este periodo han sido la puesta en marcha de nuestros
primeros proyectos de energias renovables, cuyo primer caso ha sido la entrada en operacién del
parque edlico de Mifion (Vimianzo) el pasado mes de diciembre. Se trata de un proyecto de 24
MW de potencia que ha supuesto la inversién de 29,3 millones de euros (cifras consolidadas) y es
capaz de producir 65.000 MWh/afio, evitando la emision a la atmésfera de 24.150 tCO2/afio. A
fecha de emisién de este informe el parque edlico de Mifién habla producido 36.180MWh.

83
GREENALIA, S.A.

Ademas, durante este ejercicio, se ha puesto en marcha nuestra primera planta de biomasa
(Curlis-Teixeiro), y; desde el 1 de marzo de 2020, se ha iniciado la comercializacion de
electricidad. La entrada en funcionamiento tiene lugar en linea con el calendario previsto, dejando
patente el rigor y seriedad con el que desarrollamos nuestro plan de negocio establecido a 2023
Con una inversion de 126,4 millones de euros (cifras consclidadas), se trata de la planta mas
importante del sur de Europa en biomasa forestal, con instalaciones altamente eficientes en
cuanto a generacion, un nivel reducido de emisiones de CO2 a la atmésfera y una tecnologia que
permite evitar vertidos y ahorrar cantidades importantes de agua

Pero, por encima todo, este periodo ha destacado por haber alcanzado objetivos estratégicos
como el incremento y consolidacion del porfolio edlico (hasta alcanzar 2.2GW) y fotovoltaico
(0.7GW). Los proyectos con acceso concedido superan los 2GW

Por ditimo, el grupo ha alcanzado un importante hito estratégico, como es la admision a framite de
su primer proyecto de eotlica off-shore. Se trata de una instalacion de 50MW en la Comunidad
Canaria, siendo este un caso pionero a nivel nacional. A fecha de emisién de este informe el grupo
habla comenzado la tramitacién de otros 19 proyectos de 50MW cada uno hasta alcanzar una
potencial total en esta tecnologia de 1.000MW. Estas nuevas instalaciones se conectaran a la Red
de Transporte mediante el uso de cables submarinos y subterranecs que evacuaran la energia
generada por cada uno de los parques edlicos de manera completamente independiente.

En el ambito ESG (Environmental, Social and Governance), Greenalia presento, en el ejercicio
2020, la Memoria de Sostenibilidad Corporativa, junto con el Plan de Sostenibilidad 2019-2023,
por primera vez en su historia. A través de este plan, comunicamos y formalizamos un
compromiso firme con el desarrollo sostenible y con una manera de hacer negocios ética,
responsable y concienciada, que impulsard a mejorar nuestro desempefio y a maximizar nuestro
impacto positivo en la sociedad y en el entorno, a medida que vamos progresando hacia el
cumplimiento de los objetivos marcados, alineados con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de
Naciones Unidas que han servido como hoja de ruta en la elaboracion de este plan. En 2018,
hemos iniciado un proceso de evaluacién de riegos del cambio climatico en nuestro negocio,
siguiendo las recomendaciones del TCFD (Task Force on Climate related Financial Disclosure),
que iremos revisando afio a afio para asegurar que nuestro negocio esta preparado ante los
efectos del clima e implementa acciones de mitigacién efectivas. Desde el Consejo de
Administracién, estaremos supervisando este proceso, con asistencia de nuestro Comité de
Sostenibilidad.

Asimismo, en el mes de enero de 2020 la compafila comunicé la creacién y puesta en marcha de
una fundacion para impulsar iniciativas, entre ofras, de transicion energética e igualdad; a traves
de la cual se quiere devolver a la sociedad y al entornc parte de la riqueza que generan los
territorios en los que estan implantados los distintos proyectos de la empresa.

a) Evolucién de la actividad
Las estimaciones previstas al inicio del ejercicio se han cumplido de forma general, con un
resultado de explotacion positivo en 799 miles de euros, y un resultado neto después de
impuestos negativo pero previsto (-901 miles de euros), debido fundamentalmente a los gastos
financieros generados por los bonos corporativos.
Las principales partidas y operaciones que explican la evolucion del balance han sido

« No se ha formalizado ninguna hipoteca durante 2020,
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« Se han producido las siguientes variaciones de deuda financiera y no financiera:

o Se ha incrementado la péliza del proveedor de liquidez con el Banco Santander
pasando de 550 miles de euros a 1.000 miles de euros, devolviendo a su vez el
préstamo que la sociedad tenia con la misma entidad por importe de 500 miles de
euros.

o Se ha devuelto en su totalidad el préstamo con los antiguos accionistas que a
fecha de cierre de 2019 mantenia un saldo de 876 miles de euros.

o Asimismo, también ha sido devuelto en su totalidad el préstamo que la Sociedad
mantenia con Bankia, asi como una péliza de crédito con el Banco Santander por
importe de 50 miles de euros.

o El 15 de diciembre de 2020 la Sociedad ha emitido un bono senior por un importe
de 55000000 euros que ha sido totalmente suscrito y desembolsado en el
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF). Dicho bono tenia vencimiento en el
afo 2025 y devenga un tipo de interés fijo anual del 4,95%. Consecuentemente, la
Sociedad ha procedido a cancelar los bonos |, Il y parcialmente el bono Ill, asi
como los costes amortizados ligados a dichos bonos que se han recogido como
gasto financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias.

+ Los fondos propios presentan un saldo positivo de 2.098 miles de euros.

b) Investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2020 no se ha realizado actividad alguna en materia de investigacion y
desarrollo.

c) Acontecimientos posleriores
A la fecha de formulacion de cuentas anuales no existen hechos posteriores al cierre que incidan
significativamente en el patrimonio del grupo y pongan de manifiesto situaciones que podrian
afectar a la imagen fiel de las cuentas anuales, salvo los indicados en la Nota 18 de la memoria
adjunta.

a) Auto cartera
La Sociedad mantiene en autocartera acciones propias con un valor de mercado de 1.230 miles de
euros a fecha de formulacion de las cuentas anuales, que serian facilmente convertibles en
efectivo.

Parte de las acciones propias han sido puestas a disposicién del proveedor de liquidez (Solventis
AV.)

b) Gestion medio ambiental

Durante el ejercicio 2020 no se ha realizado actividad alguna en materia de gestion
medioambiental.

c) Uso de instrumentos financieros
La Sociedad no utiliza derivados financieros. Los objetivos y politicas de gestién del riesgo

financiero, asi como la exposicidn de la Sociedad a los diferentes riesgos se detalle en la Nota 15
de las cuentas anuales.
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d} Evolucion de la cotizacion y valor de mercado

Las acciones de la Sociedad colizan en el BME Growth desde su salida el 1 de diciembre de 2017.
El 19 de marzo de 2018, Greenalia, S.A. ha sido incluida dentro del indice “IBEX BME Growth 15",

Con fecha 25 de enero de 2019, el departamento de intermediacion del BME Growth informé del
cambio en la modalidad de cotizacion de las acciones de Greenalia, S.A., de Fixing a Continuo; en
base al volumen de negociacion de la accion contemplado en Mercado. La instruccion operativa
del cambio de modalidad de contratacién de los valores de Greenalia, S.A. se publicé el lunes 28
de enero de 2019 con fecha de efecto miércoles 30 de enero de 2019; siendo este dia el primero
en el que puedan negociarse las acciones de Greenalia, S.A. en Continuo en sesion abierta.

Desde el 3 de septiembre de 2020, el Mercado Alternativo Bursatil (MAB) pasa a denominarse
BME Growth, tras conseguir por parte de la CNMV el reconocimiento de la categoria europea de
Growth Market. Formar parte de esta calegoria supone que los estandares de calidad y
transparencia de este mercado de BME son homogéneos con los de otros Growth Markets de
Europa.

Al 31 de diciembre de 2020 la cotizacion de Greenalia cerré en 18,15 euros/accion; lo que supone
una revalorizacion de un 91,05% durante el ejercicio 2020 y de un 794% desde comienzo de

cotizacion el 1 de diciembre de 2017; y una capitalizacion de 385.387.517 euros.

e) Cumplimiento del plan de negocio

El pasado 17 de marzo de 2021, Greenalia, S.A. publicé su nuevo plan para el periodo 2020-2021
denominando COVID Resilience. La sociedad traslada su satisfaccion en cuanto al grado de
cumplimiento general del Plan de Negocio para el ejercicio 2020, y a su correcta ejecucion.

En lineas generales, se ha superado el objetivo establecido para el presupuesto para el ejercicio
2020, con una mejora muy significativa respecto al ejercicio anterior
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CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En A Corufia, a 31 de marzo de 2021, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
formulan las presentes cuentas anuales de Greenalia, S.A. del ejercicio 2020 integrados por el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2020, asi como formulan el informe de gestién del ejercicio.

Smarttia Spain, S.L.U. D. Alberto Alejandro Lopez Gémez
Representada por D. Manuel Garcia Pardo

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez Norcorporate, S.L.
Vocal Representada por D. Antonio Couceiro Méndez
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Parque edlico de Greenalia en construccion

Informe estructura organizativa y control interno

INFORME SOBRE LA
ESTRUCTURA'Y SISTEMA

DE CONTROL INTERNO DE
GREENALIA PARA EL
CUMPLIMIENTO DE LAS
OBLIGACIONES DE
INFORMACION DE MERCADO

Greenalia S.A., en lo sucesivo Greenalia, dispone de
una estructura organizativa que permite cumplir
con las obligaciones informativas que establece el
Mercado Alternativo Bursatil, en los sucesivo BME
Growth, en la Circular 6/2018 en su apartado se-
gundo incluyendo un adecuado sistema de control
interno de la informacién financiera.

1 ORGANIGRAMA
DE GREENALIA

Greenalia se estructura en cuatro unidades de nego-
cio, la Direccion Financiera y la Direccién de Legal,
con otras unidades de soporte al negocio.

a) Cada una de las DG se ocupan de las operacio-
nes, desarrollo de negocio y gestion comercial de
forma auténoma e independiente. Cada direccion
consta de personal propio que facilita la ejecucion
del mismo desde un punto de vista operativo y a
ministrativo.

CFO
Antonio Fdez-Montells

RENEWABLE
ENERGY

M|
Manuel Garcia Pardo

\14
Maria Moreno

Enrique Gémez de Priego

0
8 o

CAO cLo
Beatriz Mato Otero Laura Luaces Gonzalez

MANAGEMENT
COMMITTEE

CEO
Manuel Garcia Pardo

CHRO
Gonzalo Castafieira Sobrino

BUSINESS UNITS

FOREST, SHIPPING
& LOGISTICS

GM FOREST
Mauro Coucheiro Rodal

GM LOGISTICS
Carlos Armenteros

GM BIOMASS SUPPLY
Gonzalo Lopez

SM FOREST
Adrian Corredoira
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b) La Direccion Financiera, de forma transversal a
las todas unidades de negocio, se ocupa de todas
las obligaciones contables, tributarias y relacion
con terceros (bancos, inversores, ...). Asimismo, es
el drea responsable del reporte de informacion y
elaboracion de los estados financieros de todas las
sociedades del grupo. Esta area cuenta con la cola-
boracion de dos interims que ofrecen servicios de
asesoramiento y soporte en materia de financiacion
estructurada y alternativa.

c) La Direccion Legal, aporta el soporte juridico-ad-
ministrativo a las actividades de toda la compafiia.

2 ORGANIZACION Y CONTROL
INTERNO EN GREENALIA

Los departamentos citados son los productores
de la informacion necesaria para establecer y
validar los estados financieros mensuales. Ade-
mas de la formacién continua del personal, para
alcanzar el objetivo de excelencia empresarial y
control interno, Greenalia ha implantado sistemas
de gestion avanzados como SAP -para procesos
economico financieros-, XRT - para la gestion de
la tesoreria corporativa- y Alfresco -como gestor
documental.

El grupo dispone de un plan estratégico a 5 afios
cuyo analisis de desviaciones facilita la gestion y
seguimiento del negocio. Asimismo, el grupo esta
auditado por una de las principales empresas del
sector EY y asesorado por especialistas de pri-
mer nivel (Garrigues, G-Advisory, EY, ...).

De manera regular, la informacion es recibida de

los distintos agentes e integrada en el ERP de la
compaiia. Todas las sociedades del grupo uti-
lizan SAP como sistema de gestion. Asimismo,
toda la informacion de los bancos es gestionar
de forma automatica a través del sistema Sage
XRT. Este sistema carga el extracto de todas las
cuentas del grupo de forma diaria facilitando la
conciliacién bancaria de forma automatica.

El Departamento de Facturacion emite las factu-
ras generadas durante el periodo tanto para los
clientes como para la mayoria de los proveedo-
res (autofactura). Esta informacion es generada
antes del dia 15 del mes siguiente para la pre-
sentacion del IVA mensual. Este departamento
es el responsable de la correcta ejecucion y ve-
rificacion de los ciclos de facturacion mensuales
(existen ciclos quincenales en ciertos casos), asf
como del envio de las facturas por los servicios
prestados, realizando los muestreos adecuados
y validando que los cambios en los servicios y
tarifas realizados en el mes en curso; garantizan-
do de este modo que las facturas emitidas cada
mes son conformes a los servicios prestados. En
el caso de que se detecten errores en el proceso
de verificacion y muestreo, éstos son gestiona-
dos por el equipo comercial y director general de
la linea de negocio para aplicar las correcciones
adecuadas a las facturas emitidas.

El ERP es operado por el Departamento de Finan-
zas, cuyo Director es Antonio Fernandez-Mon-
tells. Dicha unidad, tiene la responsabilidad de
consolidacion de las cuentas de la compafifa en
cuanto a ingresos y gastos, que de forma trimes-

tral son reportados en los diferentes modelos y
formatos de cuentas de gestion con los que ope-
ra la compafia.

Ademas, el Departamento de Finanzas es res-
ponsable de la evaluacion de los proyectos de
inversion, compras y politicas de gestion de stoc-
ks, asi como de los procesos de conciliacion con
los bancos, proveedores y clientes. La unidad
de finanzas también desarrolla toda la gestion y
operativa relativa al pago de impuestos y parti-
cipa activamente con cada direccion general en
el desarrollo y actualizacién de los modelos de
coste de los servicios.

Asimismo, los procesos de gestion de ndminas y
pago de las mismas son desarrollados por la uni-
dad de Finanzas tras las validaciones oportunas
realizadas por el responsable, quien cuenta con el
apoyo de una gestoria externa para la confeccion
de las ndminas y comunicacion con la Seguridad
Social.

De forma complementaria a los estados financie-
ros, el Departamento de Administracion, desarro-
lla de forma mensual los cuadros de seguimiento
comercial de las ventas por producto y cliente,
aportando al Comité de Direccion la informacion
comercial precisa para la correcta toma de de-
cisiones y seguimiento del presupuesto del afio,
asi como de las actividades de generacion de
demanda.
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Oficinas centrales Greenalia

Una vez disponible el cierre mensual en sus for-
matos de gestion, éste es revisado y validado por
el Consejero Delegado de Greenalia, Manuel Garcia
Pardo, a la vez que realiza el correcto seguimiento
del presupuesto del afio, determinando aquellas
acciones necesarias a acometer en el futuro para
el correcto cumplimiento del mismo.

El Consejero Delegado, lidera de forma anual el proceso
de desarrollo del presupuesto del afio, con la participa-
cion de la unidad de Finanzas, en especial del Director
Financiero, involucrando al resto de los Directores
Generales, aportando al Consejo de Administracion

las previsiones financieras para los siguientes cinco
ejercicios de forma anual. El proceso de desarrollo del
presupuesto contempla también un analisis detallado
de los modelos de coste de los productos, los ingresos
esperados y rentabilidad de las inversiones realiza-
das, buscando la mejora de las ratios financieras de

la Sociedad de forma anual, en base a la estrategia
definida por el Consejo de Administracion segun el Plan
Estratégico.

LLa compaiiia desarrolla un proceso de auditoria de los
estados financieros del ejercicio con un auditor externo,
asi como una auditorfa parcial de los estados del pri-
mer semestre, informes que son sometidos al anélisis
y aprobacion del Comité de Auditoria de Greenalia,
formado por dos consejeros. Greenalia ha establecido
unos procesos de desarrollo de informacion de negocio

y estados financieros muy sélidos, en formato, profun-
didad y tiempos de entrega, que permiten a la direccion
conocer la evolucién del negocio tanto en lo referente a
los aspectos operativos como financieros.

Como parte de este proceso de estandarizacion y
automatizacion de procesos, durante el afio 2018, se
finalizd con el proceso de implementacion de SAR,
Qlikview y el Gestor Documental Alfresco.

3 CUMPLIMIENTO DE LA
INFORMACION EXIGIBLE POR
PARTE DEL BME GROWTH

En el punto anterior, se detallan los procedimientos
para la elaboracion de la informacion financiera, asi
como los controles internos establecidos, informacion
que serd tratada, completada y comunicada seguin se
establece en las Circulares del BME Growth.

3.1.-En cuanto a la informacién periddica
semestral y anual

Se establece en la compafiia un grupo de trabajo for-
mado por el Director Financiero, el Consejero Delegado
y el Presidente del Comité de Auditoria quienes en los
plazos establecidos desarrollaran y elevaran al Consejo
de Administracion la informacion que de forma perio-
dicay enlos plazos establecidos en la circular deba
remitirse al BME Growth.

La informacion financiera periddica de Greenalia se
elaborara de acuerdo con los mismos principios,
criterios y practicas profesionales que los utilizados
para la elaboracion de las cuentas anuales, asegurando
la transparencia en la transmision al mercado de la
actividad y los resultados de la misma. Sera el Consejo
de Administracion el responsable frente al mercado

de la elaboracion y comunicacion de toda informacion
financiera de la Sociedad, segun se detalla en el Regla-
mento Internode Conducta aprobado por el Consejo de
Administracion de Greenalia.

3.2.-En cuanto a la informacion relevante y
otra de interés para los inversores

Se establece en la compafiia un grupo de trabajo
formado por el Presidente del Consejo de Administra-
cion, el Consejero Delegado y uno de los Consejeros
Independientes, quienes velaran en todo momento

por identificar, contrastar y en su caso notificar al
Asesor Registrado en un primer momento, y en su
caso al BME Growth, toda aquella informacion que sea
considerada relevante y de interés para los inversores
de la compaiiia, como minimo en el &ambito identificado
las circulares del BME Growth, asf como otras fuera

de dicho ambito y que la Sociedad pudiera considerar
necesario de comunicar y que pondra en consideracion
del Asesor Registrado.
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Parque Edlico Mifidon (24MW)

Se considerard ‘Informacion Relevante' toda
aquella informacién cuyo conocimiento pueda
afectar razonablemente a un inversor para adquirir
o transmitir valores o instrumentos financieros y,
por tanto, pueda influir de forma sensible sobre su
cotizacion en un mercado secundario o sistema
organizado de contratacion.

Greenalia mantendra un registro de toda aque-
lla informacion que se remita al mercado. Este
procedimiento garantiza de forma adecuada que
Greenalia pueda hacer que coincidan:

a) La informacion relevante que se publica en la pa-
gina web de la Compafiia y la informacién remitida
al Mercado.

b) La informacion que se difunda en las presenta-
ciones con la comunicada al Mercado.

c) Las declaraciones realizadas por los representan-
tes de la empresa a los medios de comunicaciony la
informacién comunicada al Mercado.

3.3.-En cuanto a otras informaciones

Greenalia comunicara al mercado y segun los me-
dios de difusion establecidos al efecto cualquier
informacion relativa a:

-Variaciones significativas de participaciones, esto
es, +/-10% del capital social.

- Operaciones realizadas por administradores y di-
rectivos con variacion de +/-1%.

- Formulacion de pactos parasociales si los hubiere.

- Operaciones societarias en toda su extension.

3.4.-Difusion de la informacion

El Consejero Delegado de Greenalia seré el respon-
sable de comunicar proveyendo al Asesor Regis-
trado de la informacion que es requerida por el BME
Growth segun la circular, en copia al Secretario

del Consejo de Administracion, quien velara, este
ultimo por el correcto cumplimiento de los plazos
establecidos en las Circulares del BME Growth.

Por otro lado, en la pagina web de Greenalia (www.
greenalia.es), en la seccion correspondiente a
'INVERSORES' se incluira la misma informacion
que el BME Growth publique en su propia web,
acorde a lo indicado en sus Circulares.

3.5.-Reglamento Interno de Conducta de
Greenalia en materias relacionadas con el
mercado de valores

Por ultimo, Greenalia dispone de un Reglamento
Interno de Conducta ajustado a lo previsto en el
articulo 225.2 del Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores) que
podra ser consultado en la pagina web de la Gree-
nalia (www.greenalia.es).

Dicho Reglamento es de aplicacion no solo a los
miembros del Consejo de Administracion de Gree-
nalia, los directivos de la compafiia, el personal de la

Direccion Financiera y otros empleados que de-
sarrollen su trabajo en éareas relacionadas con el
mercado de valores o que tengan acceso informa-
cion privilegiada o relevante, sino también a terce-
ros que transitoriamente colaboren con Greenalia
en alguna operacion y tengan acceso a dicho tipo
de informacion.

En sintesis, Greenalia cuenta con los procesos,
personas y reglamentos internos que permiten
cumplir con las obligaciones informativas que es-
tablece el BME Growth, incluyendo un adecuado
sistema de control interno de la informacién finan-
ciera suministrada.

Manuel Garcia Pardo
CEO
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